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RESUMEN

El objetivo de este articulo es analizar la volatilidad del mercado petrolero internacional a
consecuencia, primero, de la contraccion-recuperacion de la economfa mundial debido a la
COVID-19y, segundo, de la invasion de Rusia a Ucrania. Metodoldgicamente, se trabaja con
estadistica comparada aplicada al precio internacional del petréleo durante los ultimos 50
afios, en el marco dela teoria de los ciclos de Juglar y de Kuznets, con lo que se determina que
las alzas del precio resultan varias veces mayores cuando se presentan conflictos geopoliticos
(1973, 1979, 1990 y 2022) que econémico-financicros (1987, 2001, 2009, 2015 y 2020). Es
comprensible, entonces, que la invasién a Ucrania esté teniendo un efecto devastador en
el aumento del precio no solo del crudo y el gas, sino también de los fertilizantes, el trigo y
otros commaodities. La combinacién histérico-técnica de geopolitica con factores econdmico-
financieros es muy relevante en momentos de volatilidad de precios. Es de esperarse un periodo
prolongado de inestabilidad, con precios del crudo cercanos a 100 dolares por barril, asociados
al interés ruso mas alld de la region del Donbs.
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ABSTRACT

The objective of the research is to analyze the volatility of the international oil market as a
result, first, of the contraction-recovery of the world economy due to Covid-19 and, second, of
Russia’s invasion of Ukraine. Methodologically, we work with comparative statistics applied
to the international price of oil observed during the last 50 years, within the framework of
the Juglar and Kuznets cycles theory, by means of which it is determined that price increases
are several times higher when geopolitical conflicts occur (1973, 1979, 1990 and 2022) than
economic-financial ones (1987, 2001, 2009, 2015 and 2020). It is understandable then that
Russia’s invasion of Ukraine has had a devastating effect not only on the increase in the price
of energy and gas, butalso fertilizers, wheat, and other commodities. The historical-technical
combination of geopolitics with economic-financial factors is very relevant in times of price
volatility. A prolonged period of instability is to be expected, with oil prices close to 100 dollar
per barrel, associated with the Russian interest beyond the Donbas region.

KEYWORDS: OIL PRICES, RUSSIA, UKRAINE, NATURAL GAS, ENERGY, OPEC PLUS.
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INTRODUCCION

Desde octubre de 1973, cuando los paises drabes iniciaron sorpresivamente la guerra
de Yom Kipur en contra de Israel, lo que provocé que el precio del barril de crudo
mas que se quintuplicara, la situacién petrolera internacional no habia pasado por
un periodo de tanta inestabilidad como el que se ha vivido a partir del 24 de febrero
de 2022, debido a la decisidn de Rusia de invadir Ucrania. La normalizacién de
dicha condicién de inestabilidad ha venido acompanada del involucramiento de
mds actores: por una parte, el bloque occidental, agrupado en la Organizacion del
Tratado del Atldntico Norte (OTAN); por otra, China e India, que por lo menos
se benefician con la compra de crudo a precios preferenciales, debido al bloqueo
impuesto a dicho energético en los mercados de los paises desarrollados, con precios
tope de 60 délares por barril (D/B), decididos a finales de 2022.

La diferencia entre los conflictos de Yom Kipur y de Rusia-Ucrania, desde el
punto de vista de los recursos energéticos en general, es que el primero, pese a haber
tenido una muy corta duracidn, ocasiond una crisis que impactd eminentemente el
mercado de petréleo crudo; mientras que el segundo conduce a una verdadera crisis
energética por varias razones. En primer lugar, porque Rusia es el segundo productor
mundial de petréleo, después de Estados Unidos, es el segundo productor de gas,
después del mismo pais y es el primer exportador de dicho energético a Europa.
En segundo lugar, porque es un fuerte exportador de productos petroquimicos,
en especial de fertilizantes, sin los cuales se pondria en entredicho la produccién
agricola mundial. En tercero, porque la mayor parte de los gasoductos terrestres con
que se surte gas a Europa —via Polonia, Eslovaquia, Hungriay Rumania— pasa por
territorio ucraniano. En cuarto, porque la distorsion energética ha sido de tal natu-
raleza que, en vez de disminuir, ha aumentado el consumo de otros recursos fésiles,
en particular de carbén, lo que ha retardado la lucha contra el cambio climatico.

Lo anterior implica que la crisis energética causada por la invasion de Rusia a
Ucrania afecte las perspectivas de corto y mediano plazo de los planes de transi-
cidn energética, no los de largo plazo. Respecto a las de corto plazo, la economia
mundial afronta un alza de los precios del crudo y el gas que no fue contemplada
hasta antes de febrero de 2022. En el mediano plazo, se experimentarad un freno
del proceso de transicion hacia el uso de fuentes renovables de energfa y, por lo
tanto, una ralentizacién de la lucha contra el cambio climatico, de acuerdo con los
planes disenados a partir de las cumbres climaticas conocidas como Conferencia
de las Partes (COP), que se celebran afio con afio a partir de la COP de Berlin de
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1995. En el largo plazo, los paises de la Unién Europea eliminardn por completo su
dependencia de los recursos fésiles provenientes de Rusia, aceleraran la transicién
hacia nuevas fuentes renovables de energfa y reconsiderardn la importancia de la
energfa nuclear, al tiempo que China e India incrementardn la participacion del
crudoy, en particular, del gas en su matriz energética, lo que por lo menos permitird
la disminucién de su consumo de carbdn.

En este entorno, el presente articulo busca explorar las consecuencias de la in-
vasion de Rusia a Ucrania en el mercado petrolero internacional y en el ritmo de
transicion hacia fuentes alternas de energia. Se parte de la hipétesis de que no podra
llevarse a cabo de acuerdo con el calendario establecido en las COP, en especial la
de Paris (2015), refrendada en Glasgow (2021). Para ello, en el primer apartado se
analiza el efecto de los conflictos geopoliticos ocurridos a partir de la guerra de Yom
Kipur (1973). En el segundo, se amplia dicha metodologfa para evaluar lo sucedido
durante el siglo XXI, incluyendo el efecto de los elementos econémico-financieros.
En el tercero, se estudian las consecuencias de la invasién de Rusia a Ucrania sobre
los precios del crudo y del gas natural, asi como la forma en que, en una perspectiva
de largo plazo, los factores geopoliticos se combinan con los econdmico-financieros
paraincidir en el precio de crudo. En el cuarto, se revisan los principales resultados
a que se ha llegado en las COP a partir de su instauracion con objeto de frenar el
avance del cambio climético. En el quinto, se analiza la previsible transicién de uso
de recursos fosiles a otras fuentes de energia, asi como el eventual desenlace de la
invasion de Rusia a Ucrania. Finalmente, se presentan las conclusiones.

LOS CONFLICTOS GEOPOLITICOS EN EL SIGLO XX

La industria petrolera internacional es volatil por definicién: los precios de los
hidrocarburos estdn sujetos a desajustes permanentes entre la ofertay la demanda,
alas expectativas que generan nuevos descubrimientos (o la ausencia de estos), a la
acumulacién o desacumulacion de inventarios, a multiples presiones por parte del
mercado financiero internacional y a factores geopoliticos de cardcter impredecible.
El peso especifico de cada uno de estos componentes cambia de acuerdo con las
circunstancias; empero, es factible afirmar que los componentes geopoliticos han
tenido una mayor influencia en las alzas desde hace casi cien afios; mientras que,
dependiendo de la capacidad de la oferta para ajustarse ala demanda, habida cuenta
de los anuncios de descubrimientos de hidrocarburos y el “colchén” que representan
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los inventarios, los componentes econdmicos y financieros han influido de manera
mas moderada lo mismo en las alzas que en las disminuciones de los precios.

Entre 1935, una vez superados los mayores estragos de la Gran Depresion, y
octubre de 1973, previamente al ataque de los egipcios y los sirios a Israel aprove-
chando la celebracién del Yom Kipur (dfa de la expiacién), los precios del crudo
se mantuvieron practicamente constantes, pues pasaron de 1.20 D/B en el primer
afio a 190 D/B en el segundo; incluso experimentaron un descenso en términos
reales a partir de 1960. Esto contribuyé, junto con el sistema cambiario basado en
Bretton Woods, a la estabilidad de la economia mundial, sobre todo en materia de
precios, tasas de interés y tipos de cambio, asi como al crecimiento econémico y a
la generacion de empleos. También ayudé a que paises como México transitaran
de manera exitosa por el periodo que Antonio Ortiz Mena (1998) denominé de
desarrollo estabilizador. No obstante, propicié que los precios de los hidrocar-
buros se rezagaran con respecto del resto de la economia, lo que dio lugar a una
desalineacion, por lo que estarian al acecho de una oportunidad para recuperarse.

Dos afios antes del conflicto de Yom Kipur, el sistema monetario internacional
habia experimentado un ajuste de dimensiones profundas que condujo a la conclu-
sién del patrén de convertibilidad en que se sustentaba el arreglo Bretton Woods
de la posguerra, con un délar estadounidense plenamente convertible en oro y un
precio de dicho metal de 35 délares por onza. La insuficiencia del oro, cuya pro-
duccién no mantuvo el ritmo de crecimiento de la economia mundial, condujo, en
primera instancia, a la devaluacién del délar a 38 délares por onza; en segunda, a
un reajuste de los precios del resto de las divisas, y, en tercera, ala transicién a tipos
de cambio flexibles, aunque manteniendo el délar como moneda de referencia y
reserva de valor, asi fuera fiduciario (Krugman ez /., 2012, cap. 19). A esto se suma
un problema en la esfera de la oferta de commodities: Rusia acababa de pasar por
muy malas cosechas de trigo, lo que desestabilizé la producciéon mundial de gra-
nos y encarecio los alimentos. En este contexto, mantener controlados los precios
internacionales del petréleo implicaba que los paises productores ofrecieran, asi
fuera involuntariamente, un subsidio a la industrializacién del bloque occidental
sustentada en el consumo excesivo de recursos fosiles.

Aungque el conflicto de Yom Kipur duré solo 15 dias, suficientes para mostrar la
enorme capacidad de reaccién de Israel frente a los ataques externos, y pese a que en
este periodo se interrumpid una cuarta parte de los flujos de crudo que transitaban
por el canal de Suez, lo que mas comprometié al mercado petrolero fue el embargo
aplicado a Estados Unidos y sus aliados por los productores arabes de crudo, en
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virtud del apoyo que brindaron a Israel. Este embargo se prolongaria hasta marzo
de 1974. En conjunto, estas circunstancias hicieron que el precio del energético
pasarade 190 D/B en 1972 210.41 D/B en 1974 (véase la grafica 1), cuando acusé
lavolatilidad més alta précticamente desde el nacimiento de la industria petrolera
en Estados Unidos, alrededor de 1869, 10 afos después del descubrimiento del
primer pozo petrolero, el Edwin Drake, en Pensilvania.

GRAFICA 1. PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETROLEO (DOLARES POR BARRIL, BARRAS,
EJE IZQUIERDO) Y VARIACIONES (PORCENTAJE, LINEA, EJE DERECHO)
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Nora: ¢l precio del Brent crudo al que se refiere lamayor parte de lagrafica se sicud al cierre de 2022 en un promedio de 100.78 dolares
por barril, 42 por ciento mds alto que el observado en 2021.

Fuente: elaboracion propia con base en BP (2022) para 1972-2021 y EIA (2023) para el cierre de 2022 (por ser preliminar, no aparece en
lagrafica)

Después de este conflicto, los precios volvieron a desestabilizarse a consecuencia
de la revolucion de Irén, iniciada el 7 de enero de 1979, que llevé al derrocamiento
de la dinastia Pahlavi, personificada en el sah Mohamed Reza Pahlavi. Con lains-
tauracion de la Republica Isldmica, un mes después, se colocd al frente el ayatola
Ruhollah Jomeini, quien forzé una renegociacién con las companias petroleras
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extranjeras establecidas en el pais, pero era contrario alos intereses de los gobiernos
occidentales, por lo que no solo afronté problemas internos de produccién, sino
también bloqueos internacionales (el problema persiste en la actualidad a pesar de
que la revolucién concluyé en febrero de 1980, dada la continuidad del régimen
politico de los ayatola). Con esto, la extraccién de crudo del que en ese momento
era el segundo productor en la zona del Golfo disminuyé 3.5 millones de barriles
diarios y el precio internacional aumenté de 14.02 D/B en 1978 a 31.61 D/B en
1979, un ajuste de 125 por ciento, como se aprecia en la grafica 1.

E122 de septiembre de 1980 estalld la guerra entre Irdn e Irak, que se prolon-
garfa hasta el 20 de agosto de 1988 sin que hubiera un claro vencedor, a pesar de
la superioridad numérica de la poblacién irani (38 millones) con respecto de la
iraqui (14 millones). Los origenes del conflicto, con independencia de los intereses
de las grandes potencias en la zona, en especial Estados Unidos y Reino Unido,
tienen que ver, por una parte, con las rivalidades histéricas entre los arabes y los
persasy, por la otra, con los conflictos locales, sobre todo en Irak, cuyo presidente,
Sadam Husein, no habia llegado al poder con la misma legitimidad que el ayatola
Homeini. Desde el punto de vista territorial, destaca el propdsito de Irak de invertir
la delimitacion de fronteras entre los dos paises establecida en los Acuerdos de Argel
de 1975, buscando anexarse la region de Shatt al-Arab. En materia de legitimidad
local, Husein tenia problemas con tres grupos: el movimiento separatista kurdo,
la comunidad chiita iraqui y el Partido Comunista local.

El efecto de este conflicto en términos de desequilibrios del mercado petrolero
internacional no fue tan desastroso como el de la revolucién de Iran, ya que, en
cierta medida, dicho mercado lo habia empezado a descontar desde el inicio de la
revolucion irani. Asi, el precio del crudo solo aumentd, en promedio, de 31.61 D/B
en 1979 2 36.83 D/B en 1980 (16.5 por ciento), nivel pico a partir del cual inici6
un descenso que se prolongaria hasta 1988 (14.92 D/B), precisamente el afio en
que concluyd la guerra Irin-Irak.

Los conflictos en la zona del Golfo también motivaron, junto con la decisién de
varios miembros de la Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) de
nacionalizar sus operaciones de exploracion, perforacion y extraccion de hidrocar-
buros (upstream), que se llevaraa cabo una reestructuracion de la industria petrolera
mundial. Es decir que aunque muchos gobiernos, por una parte, empezaron a
controlar sus actividades locales de primera mano, por la otra, seguian vendiendo
la mayor parte de su petréleo a los arrendatarios anteriores, entre los que desta-
caban las transnacionales petroleras conocidas como Siete Hermanas: Standard
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QOil (Exxon), de Estados Unidos; Royal Dutch Shell, de Gran Bretafiay Holanda;
Anglo Persian Oil Company (British Petroleum); Standard Oil, de Nueva York
(Mobil); Standard Oil, de California (Chevron); Gulf Oil Corporation y Texaco.

Lahistoria moderna registra una guerra més en la regién del Golfo que involucra
a dos paises miembros de la OPEP: la asi conocida guerra del Golfo. Esta inici6
el 2 de agosto de 1990, cuando Irak, gobernado por Sadam Husein, ordend la
invasion de Kuwait. La respuesta de occidente fue la formacion de una coalicién
de 34 paises de todo el mundo, principalmente desarrollados, mandatados por
las Naciones Unidas, en apoyo a Kuwait (operacién Tormenta del Desierto). Por
su parte, Irak solo contd con el apoyo de Suddn, Yemen, Jordania y Libia, ademds
de la Organizacién para la Liberacion Palestina (OLP). El desenlace fue inevita-
ble: la conflagracion terminé el 28 de febrero de 1991 con la derrota de Irak y el
embargo a su economia. Las razones del conflicto fueron: el supuesto robo de
petroleo del yacimiento Rumaylak por parte de Kuwait, compartido con Irak;
los problemas de este pais para pagar su deuda externa de casi 40 mil millones de
délares, contraida durante la guerra con Irdn, compromiso que se dificultaria si
Kuwait y otros productores del Golfo continuaban aumentando su produccién
de petréleo, pues los precios bajaban, y el eventual interés de Irak por acceder al
Golfo desde el puerto de Kasar, para lo que requeria ocupar las islas kuwaities de
Bubiyan y Warbah. La reaccién del mercado petrolero ante el conflicto no fue de
ninguna manera espectacular: el precio promedio del crudo (23.73 D/B) aumenté
30.2 por ciento en 1990 con respecto de 1989; empero, a partir de 1991 inicié un
descenso que se prolongé hasta 1998, cuando se situ6 en 12.72 D/B, ¢l nivel més
bajo en términos reales desde 1974.

LA SITUACION EN EL SIGLO XXI

Si se analizan los efectos de los factores econdmicos y financieros en el mercado
petrolero internacional, parece claro que, a pesar de la trascendencia de estos, han
tenido un impacto menos profundo en el precio que el factor geopolitico. La mi-
nirrecesiéon de 2001, provocada por la sobrevaluacion de las empresas tecnolégicas
en Wall Sreet (de cualquier forma, el producto interno bruto de ese ano crecié en el
mundo dos por ciento), condujo a una disminucién de 14.2 por ciento en el precio
internacional del crudo. Lallamada Gran Recesién de 2009, en la que el producto
interno bruto mundial decrecié 2.5 por ciento, provocada por la sobrevaloracién
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de los fondos de inversion respaldados con activos de deuda téxicos, solo hizo que
el precio del crudo cayera 36.6 por ciento. Finalmente, la casi paralizacion de la
economia mundial en determinados momentos de 2020, causada por la pande-
mia de COVID-19 (contraccién del producto interno bruto mundial de 3.5 por
ciento), llevd a que el precio del energético disminuyera 34.8 por ciento. Es decir
que, en promedio, estas tres recesiones indujeron una caida promedio en el precio
del crudo de 28.5 por ciento. Las crisis geopoliticas de 1973-1974, 1979-1980 y
1990 dieron lugar, por su parte, a un incremento promedio de 141 por ciento en el
precio. Medidos en estos términos, los choques geopoliticos han sido cuatro veces
mds perniciosos que los choques econémico-financieros.

Las areas de formacién de precios en que se manifiestan mas los desequilibrios
de muy corto plazo entre la ofertay la demanda de crudo, asi como ciertos factores
especulativos son: a) los precios spoz, que se establecen como resultado de la comer-
cializacién fisica de grandes cantidades de petréleo, y b) los precios a futuro, que se
asocian al modus operand; de los mercados financieros. Respecto al mercado spoz,
en el que los vendedores (empresas petroleras que operan a través de sus servicios
de trading y el de sus filiales) colocan su crudo y productos refinados en grandes
cantidades, se trata del principal indicador de los precios corrientes, los cuales sirven
de referencia para fijar los precios que rigen en todo el mundo.

Existen tres tipos de mercados spot de crudo, referidos al mismo nimero de
zonas de influencia: Londres, donde se cotiza el Brent del Mar del Norte; Nueva
York, en que se cotiza el West Texas Intermediate (WTI) y Singapur, donde se
cotiza el Dubai Light. En lo relativo a los mercados spot de productos refinados,
estos se encuentran cerca de las zonas en que se refina el crudo, lo que implica que
sean NUMerosos.

Los futuros del petrdleo se refieren a transacciones entre productores y consu-
midores en las que se fija un precio de compra a realizarse en una fecha posterior.
Las operaciones se inauguraron en el New York Mercantil Exchange en 1983, me-
diante la incorporacidn de operaciones en que se involucraba la venta por contrato
del WTL Con el tiempo, estas se han abierto a un mayor nimero de interesados
mediante lo que se conoce como contratos por diferencia (contracts for difference,
CFD), los cuales estipulan que en la fecha preestablecida el vendedor pagara al
comprador la diferencia entre ¢l valor esperado y el observado de un activo sub-
yacente (acciones, bonos, futuros, productos basicos, indices y divisas o Forex);
pero si la diferencia es negativa, el comprador pagard al vendedor. Para hacerlo, se
toman como referencia los precios futuros establecidos por un proveedor de CFD,
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generalmente Plus500, empresa de #7ading nacida en Londres en 2010, que utiliza
tecnologfa electrénica y parte de una gama amplia de subyacentes, incluyendo,
ademds de los anteriormente mencionados, materias primas, criptomonedas y
transferencias electronicas de fondos (electronic funds transferences, EFT).

Para tener acceso a los CFD, el inversor debe hacer un depdsito a manera de
garantia, con el que puede operar como si dispusiera de muchos mds recursos. El
beneficio para los traders depende de las subidas (operaciones en largo) y bajadas
(operaciones en corto) de los precios de los instrumentos financieros. Aplicado a
las acciones, el contrato se convierte en un derivado de capital con el que es posible
especular sobre los movimientos de sus precios sin tener la propiedad del subya-
cente. Es decir que los negociantes pueden beneficiarse con operaciones en largo o
en corto sin enfrentar las cotizaciones o las responsabilidades de mantenimiento
de un contrato de futuros sobre el petréleo propiamente dicho. Esto convierte el
petrdleo en un producto altamente comercializable en los mercados financieros.

En resumen, aunque son muy sofisticadas las operaciones a diferentes plazos
que se pueden llevar a cabo en los mercados financieros con los titulos del petréleo
(por ejemplo, PlusS00 tiene oficinas en casi todo el mundo, aunque no cuenta
con permiso para operar en Estados Unidos), y ello contribuye a la especulacion,
los precios del energético también dependen de los desajustes cotidianos entre la
oferta y la demanda, asi como de las declaraciones de nuevos descubrimientos y
la variacion de los inventarios. Sin embargo, y sin dejar de reconocer el excesivo
crecimiento de la demanda de crudo y liquidos de gas por parte de China, que pas6
de 5.1 millones de barriles diarios en 2002, lo que represent seis por ciento del
consumo mundial de aquel afio, a 15.4 millones de barriles diarios en 2021, con lo
que su participacion subié a 16.4 por ciento, conviene reiterar que los cambios més
profundos en los precios del petréleo han sido consecuencia de factores geopoliticos.

ErL coNFLICTO RUSIA-UCRANIA Y LOS CICLOS DEL CRUDO

El objetivo explicito de Rusia en su invasién a Ucrania (24 de febrero de 2022)
fue la anexién del Donbds, region formada por las autoproclamadas republicas
populares de Lugansk y Donetsk en 2014, afio de la anexion rusa de la peninsula
ucraniana de Crimea, que alberga la base naval de Sebastopol y le significa una
presencia preminente en el mar Negro. Previamente a la invasién de las dos repu-
blicas, con un amplio porcentaje de poblacidn rusa, el Kremlin, en su caricter de
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primera potencia de la zona, involucrada en Ucrania por haber formado parte dela
Unién de Republicas Soviéticas Socialistas (URSS, 1922-1991), habia manifestado
su reconocimiento de la independencia de Lugansk y Donetsk.

A medida que fue progresando la incursién de Rusia en el Donbds quedaba claro
que no era solo esa regién la que le interesaba, sino todo el sur de Ucrania, desde la
frontera occidental de Donetsk hasta la frontera oriental de la ciudad de Odesa y la
frontera sur del territorio ucraniano de Mykoldiv, pues también pretende ¢jercer un
dominio pleno sobre la salida de los territorios del norte de Europa al mar Negro. Este
se comunica con el mar Mediterrineo a través del estrecho de Ormuz, en territorio
turco, con el que Rusia tiene afinidades religiosas, militares y de otra indole, ademds
de que por él se puede dar una salida adicional hacia Europa, Africa y América a
los productos de esa vasta region, entre los que destacan cereales, especialmente
trigo y maiz; semilla de girasol; fertilizantes; petrdleo y gas (para embarcarlo en
buquetanques se debe licuar previamente y en el puerto receptor deslicuarse, lo
que implica inversiones considerables). Esto se complementa con el hecho de que
Ucrania estd surcada por gasoductos rusos y ruso-bielorrusos, que transportan el
energéticoa Polonia, Eslovaquia, Hungriay Rumania. Asi que, al menos en términos
comerciales, el entendimiento ruso-ucraniano resulta fundamental para el Kremlin.

Ladeterminacion de los paises miembros de la OTAN de iniciar en julio de 2022
el largo proceso de incorporacién a la organizacién de Finlandia y Suecia, como
consecuencia de la invasion de Rusia a Ucrania, permite extender mas alld del mar
Béltico la zona de influencia de dicho bloque militar. Tomar esta decisién a pesar de
las amenazas de Rusia de recurrir alas armas nucleares, ya que Finlandia comparte
una amplia frontera con su territorio y que las costas de Suecia se encuentran en el
mar Biltico, podria interpretarse como una renuncia al uso de la diplomacia en la
solucién del conflicto de Ucrania, a menos que Rusia desista de ocupar regiones
de las que no puede comprobar que tienen plena identificacién con ese pais y son
histéricamente rusoparlantes.

En unabreve declaracién sobre el conflicto, el principal promotor de la realpolitik
en Estados Unidos (uso pragmdtico y realista del poder en beneficio de los intere-
ses estadounidenses y la posicién global), Henry Kissinger, sugirié que se tomara
en cuenta la polarizacién de argumentos a que se habia llegado, mas favorables a
la guerra que a la paz, y se flexibilizara la posicion de occidente sobre el Donbds,
habida cuenta tanto del peligro de una guerra nuclear como de la experiencia de
anexion rusa de la peninsula de Crimea, en 2014, pese a que occidente sigue con-
siderandola parte de Ucrania.
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En este contexto, es posible que ya se encuentre muy avanzada una redefinicion del
mapa de Europa en el que, atin considerando la eventual incorporacién de Finlandia
y Suecia a la OTAN y el ingreso en el largo plazo de Ucrania a la Unién Europea,
como solicitd su presidente desde el inicio del conflicto, el territorio de dicho pais
quede reducido en aras de la voluntad, aparentemente mayoritaria, de la poblacién de
origen ruso que habita el Donbads; de que la peninsula de Crimea era parte de Rusia
hasta febrero de 1954, pero Nikita Jruschov “indebidamente la cedié a Ucrania”,
segun ¢l presidente Putin, para conmemorar los 300 anos de la adhesion de Ucrania
aRusiay de que la region del sur de Ucrania deberia ser tan prorrusa como lo es, por
¢jemplo, Biclorrusia, no obstante la desintegracion de la URSS, en 1991.

En materia de reaccién del mercado petrolero ante los cambios geopoliticos en
territorio de los paises productores, lo que muestran los conflictos de Yom Kipur,
de la revolucién de Irdn, de Irdn vs. Irak y de Irak vs. Kuwait es que, después de
que los precios suben de manera descontrolada, también tienden a bajar, aunque
de forma mucho més espaciada en el tiempo; ademds, ya no vuelven al piso que
tenfan antes del incremento, al menos en términos nominales. Otra observacién
importante es que el precio tiene cierta ciclicidad: los niveles mas bajos han coinci-
dido alrededor de los afios terminados en 8,9y 0: 1978, 1988, 1998, 2009, 2020.
De la misma manera, los ms altos han coincidido con terminaciones en 0, 1y 2:
1980, 1990, 2000, 2012 y 2022 (no estd incluido en la grafica 1 este ltimo afo,
cuando se llegd a un precio promedio del crudo Brent de 100.78 D/B).

Seidentifican asi dos ciclos largos entre 1970y 2022, de entre 20 y 22 afios cada
uno, empezando por su fase de expansién y concluyendo con la de recuperacion: de
1979 21999 y de 2000 a 2022. La duracién es muy similar al ciclo Kuznets o de
inversion en infraestructura, descubierto por dicho autor, con una duracién de entre
15y 20 afios, con un promedio de 16.3 anos (Van Duijn, 1983, p. 16). Asimismo,
se identifican cuatro ciclos mds cortos, de casi 10 afos de duracion, un poco mds
largos que el ciclo Juglar (Van Duijn, 1983, p. 152). En otras palabras, aunque se
puede esperar que se llegue en promedio al valle de los precios del petréleo cada 10
afios y en un niimero similar se alcance la cresta, lo cual se asocia a las fuerzas de la
ofertayla demanda, asi como al comportamiento del sector financiero, existen otros
movimientos de mas largo plazo que parecen estar asociados a una combinacién de
eventos geopoliticos y crisis econdmico-financieras profundas cuya periodicidad
tiende a duplicar a la anterior.
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LA CONFERENCIA DE LAS PARTES (COP) Y EL CAMBIO CLIMATICO

La conceptualizacion del cambio climético estriba en verlo como una variacién
del clima atribuida directa o indirectamente a la actividad humana que altera la
composicién de la atmdsfera mundial y que se suma a la variabilidad natural del
mismo clima observada durante lapsos de tiempo comparables. Sobre esta base, en
1991 se adoptd en Nueva York la Convencién Marco de las Naciones Unidas sobre
el Cambio Climético (CMNUCC). A continuacién, se hace una resefia apretada
de las COP en que se alcanzaron los acuerdos més significativos.

La primera COP tuvo lugar en Berlin en diciembre de 1995. A partir de en-
tonces, la Conferencia se celebra cada afio, aunque en 2020 no se realizé debido
a la pandemia de COVID-19; por lo tanto, hasta julio de 2022 se habian llevado
acabo 26+1 conferencias, en 21 paises diferentes; una de ellas doble, realizada en
dos paises, Holanda y Alemania. De acuerdo con la Organizacién de las Naciones
Unidas (ONU), la CMNUCC cuenta a partir de 2019 con 197 partes (paises),
incluidos todos los Estados miembros de la organizacion més Niue, isla ubicada
entre Nueva Zelanda y los archipiélagos coralinos y volcanicos de Melanesia; las
Islas Cook, archipiélago que se encuentra entre Hawaiy Nueva Zelanda, y la Unién
Europea como bloque.

La COP3, celebrada en diciembre de 1997 en Kioto, Japén, adopté el Protocolo
de Kioto, en el que se propone la obligatoriedad de que un grupo significativo de
paises reduzca sus emisiones de gases de efecto invernadero (GEI). La mayorfa de los
industrializados y algunas economias en transicién de Europa Central acordaron
llevar a cabo, de manera legalmente vinculante, reducciones de dichos gases, fijando
como primer periodo 2008-2012, en el que promediarian entre seis y ocho por ciento
menos de los niveles alcanzados en 1990. En el caso particular de Estados Unidos, se
le requeria abatir las suyas en un promedio de siete por ciento, lo que parecid excesivo
para su Congreso, el cual se negé a ratificar el tratado, pese a que habia sido firmado
por el presidente del pais, William Clinton. La administracién subsecuente, enca-
bezada por el presidente George Bush Jr. (2002-2008), lo rechazé abiertamente. De
esta manera, a partir de la COP6, celebrada en La Haya, Holanda, en noviembre de
2000 y concluida por falta de acuerdos en Bonn, Alemania, la delegacion estadou-
nidense se nego a participar en las negociaciones y asumio el papel de observador.

La COP8 se llevé a cabo en noviembre de 2002 en Nueva Delhi, India, y estuvo
marcada por las dudas de Rusia, que pidié mas tiempo para meditar respecto al
llamado formulado en la declaracién ministerial de que los paises desarrollados
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transfirieran tecnologfa a los menos desarrollados para minimizar los efectos del
cambio climatico. Hasta ese aio seguia sin entrar en operacion el Protocolo de
Kioto, debido a que se necesitaba que fuera ratificado por 55 por ciento de los paises
miembros de la Convencién Marco, incluidos los responsables de 55 por ciento de
las emisiones de biéxido de carbono (CO2) del mundo desarrollados en 1990. En
ese momento, Estados Unidos era responsable de 36 por ciento de las emisiones
de los paises desarrollados y continuaba negindose a firmarlo, posicién en la que
era secundado por Australia. Frente a esto, se requeria la aceptacién de Rusia (17
por ciento de dichas emisiones), voto que finalmente se hizo posible.

La COPII tuvo lugar en Montreal, Canada, a fines de noviembre y principios
de diciembre de 2005 y en ella se celebré también la primera Conferencia de las
Partes (CMP1), que sirvié como reunion (M, de mzeeting) referida al Protocolo (P)
de Kioto. El documento acordado fue el Plan de Accién de Montreal, el cual per-
mitié extender la vida del Protocolo de Kioto mds alla de su fecha de vencimiento
en 2012 y negociar recortes mas profundos de emisiones de GEL

En la COP16, celebrada en Canciin, México, entre fines de noviembre y prin-
cipios de diciembre de 2010, se acordé asignar recursos para apoyar el combate al
cambio climatico mediante un Fondo Verde para el Clima de 100 mil millones
de délares anuales, asi como una red y un Centro de Tecnologfa del Clima; pero
no se definieron las fuentes de financiamiento ni se llegé a un acuerdo respecto a
un segundo periodo del Protocolo de Kioto. Se ratifico, por supuesto, que el afio
base de la contabilidad de las emisiones seguia siendo 1990 y se establecié que
las cifras potenciales de calentamiento global serfan proporcionadas por el Panel
Intergubernamental sobre Cambio Climético (IPCC). Al respecto, las partes
reconocieron el objetivo del Cuarto Informe de Evaluacién del IPCC sobre un
calentamiento global maximo de 2°C, para el que todas deberian tomar medidas
urgentes y que s llegaria muy pronto a un nivel médximo de emisién de GEI, aunque
asegurando un mayor lapso para los paises en desarrollo, dado que afrontan retos
considerables en materia de desarrollo econdmico y social, entre los que se incluye
la necesidad de erradicar la pobreza.

La COP18 se celebr6 en Doha, Catar, entre fines de noviembre y principios de
diciembre de 2012. Los documentos surgidos de dicha conferencia, conocidos como
Portal del Clima de Doha, inclufan en particular la Enmienda de Doha al Protocolo
de Kioto, referida a un segundo periodo de compromisos, que se extendié de 2012
42020 y tuvo un alcance limitado a 15 por ciento de las emisiones mundiales de
CO2 debido a la ausencia de compromisos por parte de Japén, Rusia, Bielorrusia,
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Ucrania y Nueva Zelanda, ademds, por supuesto, de Estados Unidos y Canada,
que seguian sin ser parte del Protocolo, y al hecho de que, por su cardcter de paises
en desarrollo, quedaban excluidos China, India y Brasil.

Asimismo, casi no se avanzd en el tema del financiamiento del Fondo Verde para
¢l Clima. Ademds, Polonia puso un freno ala Unién Europea al negarse a firmar la
extension del Protocolo insistiendo en su derecho a quemar sus cuantiosas reservas
de carbén. Rusia, Bielorrusia y Ucrania, cuando este tltimo pais todavia participaba
en bloque con el primero, retrasaron atin mas los acuerdos con una discusion sobre
los permisos de contaminacién que se les dieron para que sus industrias pesadas
prosperasen (el llamado “aire caliente)”. Aunque estas no salicron adelante, Polonia
y Rusia insistieron en que, dado que sufrieron problemas econdémicos durante el
desplome, se les deberfa permitir agotar los permisos de contaminacién a medida
que sus economias recuperaban la capacidad de crecimiento.

La COP21, celebrada en Paris, Francia, entre el 30 de noviembre y el 12 de di-
ciembre de 2015, ha sido la mas importante de los tltimos afios, ya que dio lugar
al Acuerdo de Parfs, mediante el cual se rigen las medidas de reduccién de GEIL
Con esto, se logré finalizar el trabajo de la plataforma Durban, establecida durante
la COP17, efectuada en Durban, Sudafrica. En dicha plataforma se incluye un se-
gundo periodo para el Protocolo de Kioto, el mecanismo que debe regir el Fondo
Verde para el Clima, y una hoja de ruta para un nuevo acuerdo global. El Acuerdo
de Paris qued¢ abierto para su firma el 22 de abril de 2016, Dia de la Tierra, en la
sede de las Naciones Unidas en Nueva York, y entrd en vigor el 4 de noviembre de
2016, 30 dias después de que se cumpliera el llamado “doble criterio” (ratificacién
por 55 paises que representan al menos el 55 por ciento de las emisiones mundia-
les). A partir de entonces, més paises lo han ratificado y lo siguen haciendo; para
principios de 2017 ya alcanzaba 125 partes.

En concreto, el Acuerdo establece el compromiso de mantener abajo de 2°C
por encima de los niveles preindustriales la temperatura del planeta y proseguir los
esfuerzos para limitar dicha meta a 1.5°C. Ademas, busca aumentar la capacidad
de los paises para afrontar los efectos del cambio climadtico y lograr que el finan-
ciamiento coincida con un nivel bajo de GEL Para tal efecto, se hace necesario un
nuevo marco tecnoldgico y el desarrollo de las capacidades de los paises con menos
recursos, a fin de que, en consonancia con sus propios objetivos nacionales, coadyu-
ven alameta global. Asimismo, se establece un marco més expedito y transparente
para la realizacién de acciones y la recepcion de apoyos.
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El Acuerdo de Paris exige a las partes que hagan todo lo que esté a su alcance por
medio de Contribuciones Nacionalmente Determinadas (Nationally Determined
Contributions, NDC) y que redoblen sus esfuerzos, incluyendo la obligacion de
informar periddicamente sobre sus emisiones y acciones para evitarlas. En adicién,
se levanta cada cinco anos un inventario mundial a fin de evaluar el progreso
colectivo hacia el cumplimiento del acuerdo, y se les pide a las partes informar
sobre nuevas medidas individuales. Para su instrumentacion, el Acuerdo prevé
un programa de trabajo en que se elaboran las modalidades, los procedimientos
y las directrices respecto a una amplia gama de cuestiones, fijindose 2018 como
afio final para su integracion.

La COP26, penultima conferencia celebrada por las partes al momento de cerrar
este documento, se llevé a cabo en Glasgow, Escocia, en noviembre de 2021, y en
ella se produjo el documento Pacto Climético de Glasgow. En este se manifiesta
que las partes deberdn regresar y presentar objetivos més sélidos de reduccion de
emisiones para 2030, teniendo como base la limitacién del sobrecalentamiento
respecto a la era preindustrial de 1.5°C. Frente a este compromiso, los paises de-
sarrollados han de ser responsables de la entrega de recursos para ayudar a los mas
vulnerables, ya que el cambio climatico impacta en todo el mundo y se manifiesta
en una amplia gama de problemas que van desde los rendimientos de los cultivos
hasta las tormentas devastadoras.

Se establecieron también compromisos en materia de emisiones de metano
(CH4), detencién y reversion de la pérdida de bosques, alineamiento del sector
financiero alas metas de emisiones netas con valor de cero para 2050; en el proceso,
deshacerse del motor de combustion interna, acelerar la eliminacién del carbén y
poner fin al financiamiento internacional de combustibles fésiles, lo que involucra
también a los subsidios gubernamentales.

En cuanto a metas concretas, 109 partes suscribieron el Compromiso Global
sobre el Metano, que plantea reducir las emisiones de dicho gas en 30 por ciento para
2030; 141 acordaron detener y revertir la pérdida de bosques y la degradaciéon dela
tierra para el mismo afo, contando con un respaldo de 18 mil millones de d6lares
en fondos, incluidos 1.7 miles de millones de ayuda a los pueblos indigenas; 46
naciones, entre ellas Reino Unido, Canada, Poloniay Vietnam, se comprometieron
acliminar de manera interna el uso del carbén, y 29 mds, incluyendo Reino Unido,
Canadé, Alemania e Italia, asumieron el compromiso de terminar a finales de
2022 con su apoyo publico internacional directo al carbén sin sistemas de captura
de carbono, reorientando dichas inversiones a la generacion de energias limpias.
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Adicionalmente, Reino Unido anuncid los Glasgow Breakthroughs, una serie de
objetivos globales por los que se aceleran de manera expedita la innovacion y el uso
de tecnologfas limpias en cinco sectores de altas emisiones: energia, transporte por
carretera, acero, hidrégeno y agricultura.

A partir de la Alianza Beyond Oil and Gas, cuyos miembros principales son
Costa Rica, Dinamarca, Francia, Gales, Groenlandia, Irlanda, %ebec y Suecia,
se establecid el compromiso de poner fin a las nuevas rondas de licencias para la
exploracion y produccidn de petrdleo y gas, para lo que se f1j6 una fecha de finali-
zacion alineada con los objetivos del Acuerdo de Paris.

Se establecieron compromisos para movilizar inversiones en captura de energia
solar por mil millones de délares para 2030, mediante el lanzamiento de una nueva
Agenda de Accién de Inversion Solar por parte del World Resources Institute
(WRI), la International Solar Alliance (ISA) y Bloomberg Philanthropies.

De manera muy significativa, Estados Unidos se convirti6 en la decimoquinta
nacién en unirse al Panel de Alto Nivel para una Economia Ocednica Sostenible,
cuyos miembros deben gestionar de forma completa el total de las aguas nacionales
de sus paises. Previamente, el presidente Joe Biden habia anunciado la incorporacién
de dicho pais ala Convencién sobre Cambio Climatico, con lo que dejaba atrés su
papel de observadory se convertia en un actor de primer nivel a partir de la COP26.

Inversores, empresas, ciudades y regiones subnacionales, asi como actores no
estatales, conformaron iniciativas de accidn colectiva, con lo que mas de dos mil
empresas se comprometieron a desarrollar objetivos basados en la ciencia que
permitan reducir sus emisiones. Asi, antes de la celebracion de la COP26 se publi-
6 una nueva gufa para que las empresas establecieran objetivos creibles de cero
emisiones netas. En su momento, el sector financiero, dado su involucramiento
en los proyectos de inversidn, se incorporaria al propdsito de alinear sus carteras a
los objetivos de emisiones netas cero para 2030.

Mas de mil ciudades y gobiernos locales se unieron a la Carrera a Cero de la
Ciudades (Cities Race to Zero) para elevar la accién climética a fin de limitar el
aumento de la temperatura global a 1.5°C, y alrededor de 41 ciudades, 34 paises y
11 fabricantes importantes de automdviles acordaron trabajar para vender a partir
de 2040 solo vehiculos cero emisiones a escala mundial, fecha que se acortaa 2035
para los principales mercados. Empero, se sefial, “con profundo pesar”, que los
paises desarrollados no lograron alcanzar el objetivo de financiamiento anual de
100 mil millones de délares destinados al cambio climatico en 2020 (segtin estima-
ciones de la OCDE, la cifra total llegd a 79 mil 600 millones de délares en 2019).
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En este marco, el secretario general de la ONU anunci6 que se estaba creando
un grupo de expertos de alto nivel que establecera estindares claros para ayudar
a que las empresas y otros actores sean responsables de lograr sus objetivos de
emisiones netas cero.

LA ESPERADA TRANSICION ENERGETICA
Y EL POSIBLE DESENLACE DEL CONFLICTO BELICO

Por primera vez desde hace muchos afios, no solo es notorio un amplio desaco-
plamiento de los precios de los hidrocarburos primarios entre si, y entre estos y
los de los productos procesados, sino que los mayores incrementos se observan
precisamente en la fuente de energfa en que los paises de occidente habian fin-
cado sus esperanzas para impulsar la transicion de recursos fésiles hacia fuentes
renovables de energfa, lo que ha complicado la lucha contra el cambio climatico.
Esto es, por supuesto, mds preocupante en las economias con menor nivel de
desarrollo que de nuevo recurren a sus plantas termoeléctricas a base de carbén,
combustéleo y diésel para generar electricidad, y aplazan la sustitucion de medios
de transporte a gasolina y diésel por electricidad con emisiones minimas de CO,
y ozono (Os). Evidentemente, estos son dos de los principales gases de efecto
invernadero, junto con el CHy, para el que los planes de contencién seguian
siendo limitados hasta la COP26, debido en parte a que su principal generador,
directo o indirecto, es el sector agropecuario, proveedor de alimentos, maderay
otros insumos esenciales.

Como ¢jemplo de la demora en los planes de transicién, México habia estableci-
do, en el marco de la COP21 de 2015, que 30 por ciento de su generacién de energfa
provendria de fuentes limpias (energfa verde) para 2021 y que el coeficiente subirfa
a 35 por ciento en 2024. En mayo de 2022, el gobierno de dicho pais comunic6
que esta tltima meta quedaba pospuesta para 2035 (Mentado, 2022, junio 1°), y
aunque posteriormente menciond que el compromiso de 2024 se retomaba, sobre
todo en vista de la COP27, que se celebrarfa en noviembre de 2022 en Sharm el-
Sheij, Egipto, no ofrecié detalles que permitieran entender c6mo es posible ajustar
con tanta rapidez una meta de tal envergadura.

Las acciones descritas en la seccion previa, en particular las referidas ala COP21
ya laCOP26, parecen congruentes si se tiene en cuenta que [aONU conjetura que,
si se quedan las cosas como estdn, el mundo se encamina hacia un calentamiento
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de 2.5°C para finales del siglo y aunque la cifra es menor a la trayectoria de 4°C
prevista antes del Acuerdo de Paris, la situacién sigue siendo extremadamente
peligrosa. Al respecto, en la COP26 qued¢ claro que los objetivos para 2030 de
algunos de los principales emisores segufan siendo muy débiles, en particular los
de Australia, China, Arabia Saudita, Brasil y Rusia, paises que no ofrecen vias
creibles para el logro de sus metas. Asimismo, se reconoci6 la importancia de la
naturaleza tanto para reducir las emisiones como para generar resiliencia a los
impactos del cambio climatico, lo mismo en el texto formal que en una serie de
iniciativas anunciadas al margen.

Aunque se alentd alos paises a utilizar plazos comunes para el cumplimiento de
sus compromisos climdticos nacionales, lo que significa que las nuevas NDC que
presentaran en 2025 debern tener como fecha de finalizacion 2035, que las que
presentardn en 2030 habran de tener su finalizacién en 2040, y asi sucesivamente,
es claro que la meta de cero emisiones netas para 2050 fue tomada muy en serio
por la mayoria de los paises desarrollados, en particular los miembros de la Unién
Europea. No sucede lo mismo con los menos desarrollados, incluyendo entre estos
a los que generan las mayores emisiones de GEI, como China e India, que siguen
perfilando su descarbonizacién total para 2060 y 2070, respectivamente.

Tres casos sirven para ejemplificar lo anterior. Desde hace mucho tiempo, Brasil
ha condicionado la puesta en operacién de acciones que limiten la deforestacién
de la Amazonia a la recepcién de recursos de origen internacional destinados a
mitigar la pobreza de los grupos que mas contribuyen al problema. México, que
fue uno de los principales paises en desarrollo impulsores de los acuerdos de la
COP21, ha trasladado 11 afios hacia adelante su meta de generar 35 por ciento de
su electricidad con energfas limpias, y, a contracorriente del Pacto Climético de
Glasgow, financia, como no se habia visto desde principios de los afios ochenta del
siglo XX, la produccidn de recursos fosiles, ademds de que vuelve a subsidiar el uso
de carburantes por razones de control de la inflacién. En tercer lugar, el gobierno
de Indonesia anuncid la reapertura en 2022 de sus exportaciones de carbén, en
virtud de la enorme demanda mundial de este energético.

Es dificil prever la duracién del conflicto que se desarrolla en Ucrania y menos
su desenlace; sin embargo, parece claro que mientras continte la ocupacién de di-
cho pais, el precio de los hidrocarburos seguird acercdndose a los 100 D/B, a pesar
del efecto contrabalanceador de la OPEP Plus, la cual ahora estd conformada por
20 paises, ya que de los 24 que originalmente integraban el grupo hay que excluir
a Estados Unidos y a tres de la propia OPEP, Irdn, Libia y Venezuela, que por el
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momento No cooperan con los ajustes. Previamente a su reunién de junio de2022,
dicho grupo habia decidido aumentar su produccion conjunta al menos en 407 mil
barriles diarios, que implican uno por ciento mas, a efecto de reducir las presiones
en el mercado, lo que significa que producirfan conjuntamente 42 millones 124 mil
barriles diarios, como se muestra en el cuadro 1. Sin embargo, al llevarse a cabo la
reunién, a inicios de junio, el pleno acordé elevarla en 648 mil barriles diarios, lo
que significa 1.5 por ciento mds de la observada hasta ese momento. Con esto, la
produccion total se colocaria en 42 millones 772 mil barriles diarios, a operar entre
julio y agosto de 2022. El monto no se refleja en el cuadro porque este depende de
varios factores; entre ellos, la solicitud de México de no subir su cuota debido al
escaso margen de maniobra de su industria petrolera, que transita por problemas
de liquidez y de descenso secular de su produccion.

Empero, el faltante se cubrié a partir de una reunién celebrada el 3 de agosto
siguiente, en la que se acord6 un incremento adicional ala produccién conjunta de
100 mil barriles diarios (OPEC, 2022b), la cual fue considerada por los observadores
internacionales como muy timida. Sin embargo, el mercado la recibié positivamen-
te: el precio del crudo Brent en el mercado spot, que acusaba un descenso desde un
nivel maximo de 10 afios, registrado el 8 de marzo de 2022, de 127.98 D/B habia
bajado a 100.54 D/B al cierre de la jornada del 2 de agosto y descendi6 de nuevo a
94.12 D/B al cierre de las operaciones del 4 de agosto. El nivel mdximo histérico
data de julio de 2008, cuando llegd a 136.19 D/B (Market Insider, 2022). Con
esto, la produccién hasta agosto de 2022 de los paises miembros del grupo era muy
cercana a la que muestra la columna de julio y agosto del cuadro 1.

CUADRO 1. CUOTAS DE PRODUCCION DEL GRUPO OPEP PLUS
COMPROMETIDAS PARA 2 022. MILES DE BARRILES DIARIOS

Pais Hasta junio Julio y agosto Diferencia Estructura (%)
Argelia 1013 1023 10 24
Angola 1465 1480 15 35
Congo 312 315 3 0.7
Guinea Ec. 122 123 1 0.3
Gabén 179 181 2 0.4
Irak 4461 4509 48 10.6
Kuwait 2694 2724 30 64
Nigeria 1753 1772 19 42
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CUADRO 1. CUOTAS DE PRODUCCION DEL GRUPO OPEP PLUS

COMPROMETIDAS PARA 2 022. MILES DE BARRILES DIARIOS (continuaciin)
Pais Hasta junio Julio y agosto Diferencia Estructura (%)

A. Saudita 10549 10633 84 25.0
Emiratos AU 3040 3075 35 72
OPEP 10 25588 25835 247 60.7
Azerbaiyin 688 696 8 1.6
Bahrein 197 199 2 05
Brunei 98 99 1 0.2
Kazahistin 1638 1655 17 39
Malasia 571 577 6 14
México 1753 1753 0 4.1
Omin 846 855 9 20
Rusia 10549 10663 114 251
Sudin 72 73 1 0.2
Sudin del Sur 124 126 2 03
No-OPEP 16536 16 696 160 39.3
Toral 42 124 42531 407 100

Fuente: OPEC (2022a).

A pesar de lo anterior, la situacién mds dificil en la industria mundial de hidro-
carburos debera seguirse manifestando en el gas natural, debido a la insuficiencia
de plantas de regasificacion en Europa y a la incapacidad de Estados Unidos para
surtir la demanda de gas de dicho continente, que ya no la va a cubrir Rusia, ante la
represalia europea por su invasién a Ucrania. Esto incluye a Alemania, cuyo gobierno
decidi6 suspender desde el principio del conflicto la aprobacién del gasoducto Nord
Sream 2, con unaextension de 1 200 kilometros a través del mar Baltico, plenamente
construido y listo para transportar gas natural desde la bahia de Ust-Luga, al suroeste
de San Petersburgo, hasta Greifswald, en la costa norte de Alemania.
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GRAFICA 2. PRECIOS DEL GAS NATURAL (DLS./MILLON DE BTU EN ESTADOS UNIDOS,
HENRY HUB, EJE IZQUIERDO, LINEA PUNTEADA, Y EN EUROPA, LINEA DOBLE); CRUDO
BRENT EN EUROPA (DLS./BARRIL, EJE [ZQUIERDO, LINEA CONTINUA) Y PROMEDIO
GASOLINA EN ESTADOS UNIDOS (DLS./GALON, EJE DERECHO, BARRAS)
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Fuente: elaboracion propiacon base en EIA (2022).

Como muestra la gréfica 2, entre mayo de 2020 y agosto de 2022 el precio del gas
natural, medido en millones de unidades termales britanicas (British Termal Units,
BTU) en el puerto libre Henry Hub de Luisiana, Estados Unidos, pasé de 1.75 a
8.78 dolares, una quintuplicacion de punta a punta que, no obstante su magnitud,
se queda muy atrds del aumento observado en igual periodo para el mismo producto
en Europa, que fue de 40 veces, ya que pasé de 1.80 a 69.98 délares por millén
de BTU. En el caso del precio del crudo Brent en Europa, este aument6 6.7 veces
entre abril de 2020 (18.38 D/B) y junio de 2022 (122.71 D/B), y el del promedio
nacional de la gasolina estadounidense subi6 2.6 veces, al pasar en igual periodo
de 1.94 2 5.03 D/B (no se cuenta con precios promedio para Europa).
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Atendiendo a tales resultados, es evidente que el gas refleja una mayor escasez
en el mercado internacional, sobre todo el europeo, que ¢l crudo y la gasolina.
Aunque desde septiembre de 2022 se observd un descenso del precio, el problema
no se resolveré en el corto plazo, méxime si se tiene en cuenta que al gas se le habia
ubicado como un energético intermedio en el proceso de transicién de fuentes
altamente contaminantes, preponderante en centrales termoeléctricas a base de
carbén, combustdleo y diésel, a fuentes con muy bajas emisiones de GEL Estas
aun no estaban plenamente definidas en 2022, a pesar de los avances en materia
de generacion edlica y de celdas fotovoltaicas, asi como de la intencion explicita
de algunos paises de retomar la energia nuclear, pero deberdn quedar delineadas
a mas tardar en 2030, de acuerdo con lo comprometido en la COP26, y estarian
operando plenamente, al menos en Europa, Estados Unidos, Canad4 y Japén al
cumplirse la meta comprometida por las partes de descarbonizacion neta en 2050.

CONCLUSIONES

Las condiciones descritas del mercado internacional de hidrocarburos, originadas,
en primer lugar, por la recuperacién de la demanda mundial una vez superada la
fase mis aguda de la pandemia de COVID-19 y, en segundo, por la invasién de
Rusia a Ucrania, sugieren un periodo prolongado de inestabilidad que deber4 de
reflejarse en precios spoz del crudo Brent cercanos a 100 D/B. Esto, a pesar de la
desaceleracion y el eventual estancamiento por el que transitard la mayoria de las
economias desarrolladas a partir de 2024, en virtud de la politica monetaria en
curso. Es decir que los niveles de demanda mundial de casi 100 millones de barriles
diarios, incluyendo condensados y liquidos del gas, a los que se estuvo a punto de
llegar a finales de 2019, podrian no recuperarse en el corto plazo, y quiza tampoco
en el mediano, dados los avances de la transicién hacia el uso de fuentes alternas en
ciertas dreas de la economia, en particular en la del transporte carretero. Por otra
parte, los ahorros de gas que desde los gobiernos se han ordenado en Europa, dada
la dependencia que se habia creado de los suministros rusos, muy pronto podrian
empezar a tener efectos en el consumo para calefaccion, aunque debe reconocerse
que el consumo mundial ha seguido creciendo, a pesar de la desaceleracion de la
economia, que solo afectd la demanda en 2020.

Estas tendencias no serdn suficientes para alcanzar las metas de transicion
energética establecidas en la COP21 y refrendadas en la COP26, ya que la presién
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de la demanda de energfa eléctrica ha impulsado un uso mds intensivo de recursos
f6siles en muchos paises, entre ellos China, India, Indonesia, Alemania y México,
a los que paulatinamente se irdn sumando otros. Por lo tanto, las actividades de
las plantas termoeléctricas a base de carbén, combustéleo y diésel volverdn a ser
sustanciales, al menos mientras no se resuelvan los problemas de suministro y de
altos precios del gas natural con que operan las plantas de ciclo combinado.

La porcion de la oferta mundial de gas cubierta por Rusia atin no encuentra susti-
tutos a costos similares de produccién y distribucion, debido ala infraestructura con
que cuenta Europa, basada en gasoductos y sin suficientes plantas de relicuefaccion.
Estos hechos, combinados con la ocupaciéon de Ucrania por parte de dicho pais,
sugieren que ¢l precio deberd mantenerse en niveles altos hasta ya entrado 2023.
La situacion serd menos complicada en el caso del petréleo, cuyas posibilidades de
sustitucion entre productores son mayores debido al exceso de capacidad instalada en
el mundo y a los canales de distribucién. De cualquier forma, en ambos productos,
como sugiere ¢l ciclo de los precios, seguramente se entrard en una fase de descenso en
la segunda mitad de 2023, tanto por la desaceleracién de la economia mundial como
por la instrumentacién de politicas de diversificacién energética, consistentes con el
Acuerdo de las Partes, ademas de las de ahorro de gas que se instrumentan en Europa.

Empero, ¢l cumplimiento de las metas establecidas en la COP21 y ratificadas
en la COP26 sera dificil no solo por la insuficiencia de gas antes mencionada y
por los altos precios del petréleo, sino también por las dificultades para financiar
las necesidades de apoyo al cambio climdtico expresadas por los paises con menos
recursos. A dicho grupo se deben agregar algunos paises que tal vez no entren en
dicha situacién de apremio, como China, Australia y Polonia; otros que luchan
por mantener alto su crecimiento econdmico, como India e Indonesia, ¢ incluso
algunos que buscan que su situacién no empeore, como Rusia. Todos ellos parten
de la premisa de no estar dispuestos a dejar bajo tierra las enormes reservas de car-
bén con que cuentan y que les aseguran una posicion competitiva en el comercio
y en la economia mundial. Algo similar se observara para el caso del petréleo con
paises como Venezuela, Ecuador y México, en América Latina; Argelia, Angola
y Congo, en Africa; Irak, Irin y otros, en el Oriente Medio; Indonesia y Malasia,
en Asia, y, por supuesto, Rusia, en Euroasia.

En este sentido, la meta de descarbonizacién de Europa para 2050 parece plau-
sible, y también deberd serlo para Estados Unidos y Canadd, a pesar de su extraor-
dinaria dotacion de recursos fdsiles. Por otra parte, dicho plazo debera extenderse
hasta 2060 para China y hasta 2070 para India, conveniencia a la que buscardn
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adherirse un niimero considerable de paises en desarrollo, siempre y cuando entre
en operacién plenamente el Fondo Verde para el Clima, que involucra 100 mil
millones de délares anuales.

Dichos recursos son fundamentales para atender los extraordinarios problemas
de deforestacion de la Amazonia, la Lacandonia y multiples regiones selvaticas de
Colombia, Africa y Asia, problemas que son causados de forma intencional por
las etnias locales con el fin de extender sus dreas de cultivo. También se requieren
para apoyar, en primer lugar, la sustitucién de los recursos fésiles como fuente
primaria de energfa en el sector eléctrico y, en segundo, en los sectores industrial
y de transporte carretero.

De manera simultdnea, se debe actuar en la reduccién de emisiones de gas me-
tano, lo que implica, entre otras cosas, una enorme transformacioén de los patrones
de alimentacién de la poblacién y de explotacién de dreas boscosas. Como regla,
debera reducirse la intensidad de agua por unidad de producto en procesos como
la agricultura, la ganaderia y en industrias como la hidroeléctrica, la cervecera, la
refresquera, la textil, la del aluminio y la automotriz, y tendra que disminuirse la
generacion de GEI en actividades altamente contaminantes como las del petréleo,
la quimica, la petroquimica, la mineria y, por supuesto, el transporte carretero.
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