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Resumen

Este trabajo intenta aportar una nueva
dimension alos estudios realizados en torno a
las remesas familiares, donde su originalidad
consiste en relacionarlas desde una perspectiva
histérica con los saldos de |a cuenta corriente.
Este andlisis macroeconémico se centra en
algunas coyunturas y politicas econémicas para
el periodo que se estudia, en donde se enfatiza
de manera especial en algunos afios que
caracterizaron ala economia del pais por las
crisis relacionadas con |os déficit de la cuenta
corriente y la escasez de divisas para
afrontarlas. Al relacionar el peso de las
remesas familiares en el financiamiento de la
cuenta corriente, es posible observar alavez su
evolucién e importancia.
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Introduccion

Abstract

Familial remittances before current account in
Mexico, 1980-2006

Thiswork tries to contribute with a new
dimension to the studies about the familial
remittances, where its originality consistsin
relating them from a historical perspective to
the balances of the current account. This
macroeconomic analysis focuses on some
conjunctures and economic policies for the
studied period, and emphasizes, in a special
way, on those years when the country’s
economy underwent crises related to the
deficits of the current account and the currency
shortage to confront them. When relating the
importance of the familial remittancesin the
financing of the current account, it is allowded
to observeits evolution and importance.

Key words: familial remittances, current
account, economic analysis, Mexico.

| comportamiento de la cuenta corriente de la balanza de pagosy las
distintasformasdesu financiamiento constituyeunagran preocupacion
para las autoridades monetarias. Se podria decir que esa cuenta

corriente es un importante pilar en laeconomiadetodo €l pais, todavez que de
una u otra manera sus resultados influyen en el desarrollo econémico. Los
saldos deficitarios que caracterizan alamayoriade las cuentas que integran la
bal anza de pagos son motivo de preocupaci on constante. Derivado deé€llo, este
trabajo intenta aportar una nueva dimension alos estudios realizados en torno
alasremesas familiares, donde su originalidad consiste en relacionarlas desde
una perspectiva macroeconémica con los saldos de la cuenta corriente. El
analisis se centra en algunas coyunturas y politicas econdmicas de mayor
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trascendencia en los distintos afios del periodo que se analiza. Al observar el
peso de las remesas familiares en el financiamiento de la cuenta corriente seré
posible identificar la evolucion e importancia de esta relacion y, por lo tanto,
determinar el papel macroecondmico de las remesas en el periodo de estudio
(1980-2006).

Esimportante sefial ar que estetrabajo esde corte empirico,* cuyo andlisisse
basaenlasestadisticasdelacuentacorrientedelabal anzade pagosque presenta
el Banco de México. Por el momento no se abordael tematan importante sobre
el proceso migratorio entre México y Estados Unidos, del cual, obviamente,
depende en buena medida la captacién de remesas familiares. Se podria decir
gueasimplevistano existerelacion algunaentrelamigraciony las cuentas del
sector externo; de hecho, hay una gran escasez de trabajos que permitan
establecer una especie de puente entre migracion y balanza de pagos; no
obstante, se considera que este puente entre ambas esta trazado justamente por
las remesas familiares.

Cuenta corriente y remesas familiares

Lacuentacorriente sedefine como el registro delastransaccionesquesellevan
acabo por parte de un pais con €l exterior. Este registro consiste en un estado
contable que comprende un periodo de un afio, cuyo propdsito es registrar
sistematicamentelosflujosdelascorrientesdebienes, servicios, transferencias
unilaterales y capital, que realizan los residentes de un pais con €l exterior
(Banco de México, 1980). En este sentido, Dornbusch y Fischer (2004: 321-
322) definen la‘balanza de pagos' de la siguiente manera:

LaBalanzade Pagos es €l registro de las transacciones de la economia con el resto
del mundo. En €lla, hay dos cuentas principales. la cuenta corriente registra el
comercio debienesy servicios, asi como |os pagos de transferencias. Los servicios
incluyen fletes, pagos por patentes'y por intereses. Los pagos por transferencias
consisten en remesas, donacionesy subvenciones.

* El procesamiento delascifrasestadisticasrequirié su conversion aval oresconstantes, esdecir, fueron
desinfladas, paratal fin setomé el indicedepreciosal consumidor de Estados Unidos(INPC) calculado
parael afio de 1995, pues al trabgjar con lainformacién de la balanza de pagos | as cifras se manejan
en délares corrientes; asimismo, se considerael hecho de que se trata de una moneda més estable que
el peso mexicano y que las fluctuaciones en |os precios son menores en Estados Unidos, por lo tanto,
se opt6 por no convertirlas en moneda nacional .
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El andlisis de la balanza de pagos mediante las cuentas que laintegran nos
proporcionainformacion muy importante sobre laevolucion delaeconomiade
un pais; por ejemplo, explicalatendencia creciente del desequilibrio externo
gue se manifiestamediante el déficit cronico delacuentacorrientey lafatade
disponibilidad de recursos internos para financiarlos. Estas anotaciones se
manejan por medio de partidas dobles, esdecir, registrando entradasy salidas.

El saldo de la cuenta corriente, ademas de aportar informacion sobre las
transaccionesqueserealizan con el exterior, resultaun excelenteindicador para
medir lacapacidad deadquirir bienesy serviciosenlosmercadosinternacional es.
En México, esteindicador esde gran importanciaparael desarrollo econémico
del pais, dada la cronica situacion deficitaria que se ha venido presentando
histéricamente.

Por el lado de las ‘transferencias unilaterales’, el Banco de México, de
acuerdo con lo establecido por el Fondo Monetario Internacional, las define
como “recursosreal esy financierosrecibidosy otorgadossin compensacion del
o haciael exterior por losresidentes del pais, y que por su naturalezano tienen
una contrapartidaimplicita” (Banco de México, 1980: 164).

Las ‘transferencias unilaterales’ se encuentran compuestas por varias
categorias. a) aportaciones de organismos internacionales para asistencia
técnica; b) comisiones para la erradicacion de plaga; ¢) derechos de pesca; d)
donativos; €) pensiones; f) contribuciones a organismos internacionales; g)
recaudaciones de oficinas consulares, y h) remesas familiares.? A suvez, estas
categorias se pueden agrupar en dos rubros: ‘ otrastransferencias’, que incluye
las categorias @) ag), y ‘remesas familiares'.

2 De acuerdo con las especificaciones para cada rubro, se trata de: a) aportaciones realizadas por los
organismos de caracter internacional, como laONU, parael desarrollo de programas especificosen el
pais; b) cobros a naves de matricula extranjera por el permiso de pescar en aguas mexicanas; ) se
registran las transferencias de instituciones de carécter privado e instituciones gubernamentales del
extranjero, que se reciben para actividades de asistencia social, docente, etc.; d) serefiere a acuerdo
del Convenio México-Estados Unidos paralaerradicacion de plagas en sus diversos programas como:
fiebre aftosa, gusano barrenador y otros; €) se incluyen las percepciones que jubilados extranjeros
residentes en el pais que reciben de sus gobiernos; f) son las aportaciones que realiza el Gobierno de
México através de sus Secretarias de Estado, atodos|os organismosinternacionalesdelosqueel pais
es miembro oficial; g) derechos e impuestos que se cobran a través de la Secretaria de Relaciones
Exteriores mediante sus representaciones consulares en el extranjero, por 10s siguientes conceptos:
impuestos de migracion; derechos por |a prestacion de servicios como: expedicion, refrendoy visade
pasaportes, |legalizaciondefirmas, actasnotariales, visadefacturascomercia es, etc.; h) lastransferencias
derecursospor concepto deenviosmonetariosy en especiequeefectlianlosmigrantesmexicanosdesde
los paises de destino a sus familiares.
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Por lo tanto:

...lastransferenciascorrientesrecibidasdel exterior comprendentodaslasoperaciones
queserealizan entrelasunidadesinstitucional esresidentesy noresidentes, privadas
0 publicas. Unatransferencia corriente en dinero es una transaccion para hacer un
pago, enmonedao por medio deun depdsitotransferible, sinrecibir acambioaguna
contrapartida. Latransferenciacorriente en especieimplicael traspaso deunbieno
activodistinto del dinero, sinrecibir tampoco contrapartidaacambio deello. Existe
consenso analitico entre los especiadistas en balanza de pagos de que ambas
transferencias (monetarias y en especie) impactan €l ingreso disponible y, por lo
tanto, influyenfundamentalmenteen el consumo debienesy serviciosdeloshogares
receptoresdetal estransferencias, no obstante, este primer impacto se manifiestaen
las variables de la balanza de pagos (Chéavez, 2006: 62).

Una definicion sobre el concepto de remesas familiares es aguélla que
consideraque setratadelosingresosdelostrabajadores emigrantes (residentes
fueradel territorio nacional de su pais de origen y que se registran en €l rubro
detransferencias unilaterales), éstas son transferencias corrientes, unilaterales
y voluntariasrecibidasdel exterior en cantidadesdedinero (en monedanacional
0 extranjera), 0 en especie (comida, ropa, muebles, herramientas de trabajo,
etcétera), que los trabajadores envian aresidentes a su pais de origen, que por
lo regular son susfamiliares. Al trabajador (remitente) que enviaremesassele
consideraresidente(legal oilegal) enlaeconomiareceptora. El Fondo Monetario
I nternacional establececonfinesdemayor precision queel emigrantedeberaser
empleado por algunaempresa o personaresidente en laeconomiareceptora, lo
cual excluyealosautoempleados, si setratade un autoempleado, no seregistra
como remesa, sino como transferenciaprivada. Deigual maneraseconsiderala
duracién delaestanciadel migrante en el paisde destino, lacual no debera ser
inferior alos ocho meses.

Por otra parte, los flujos de ingresos externos provenientes del trabajo que
realizanlostrabajadoresfronterizos, esdecir, delostrabajadoresqueregularmente
atraviesan la frontera para desempefiar labores asalariadas en €l pais vecino
(transmigrantes o commuters,), no son considerados trabajadores emigrantes,
yaqueno pierden suresidenciaen su paisdeorigen; esto generaciertaconfusion
al ser estos ingresos incluidos en la cuenta corriente dentro de la cuenta de
servicios factoriales (ya que constituye un ingreso generado por un factor
productivo). A estosrubrospertenecen|osingresoslaboral esdel ostrabajadores
fronterizos (Carriles, 1991), las regalias y las utilidades reinvertidas. Estos
ingresos se distinguen de las remesas familiares en dos aspectos. a) que €l
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trabajador que los ganano pierde su residenciaen su paisde origeny b) que se
trata de remuneraciones |aboral es que compensan la prestacion de un servicio
laboral, por lo que se trata obviamente de ingresos factoriales del trabajo y no
de transferencias corrientes, como las remesas.®

Importancia de las remesas familiares

El pesorelativoquetienenlasremesasfamiliaresenlastransferenciasunilaterales
es determinante, éste haido en aumento desde ladécada de 1980 hastallegar a
comprender précticamente casi el total de éstas. El crecimiento de las remesas
familiares no solamente se observa en su participacion en las transferencias,
sino en otras variables, por gemplo, en los ingresos que aporta a la cuenta
corriente, que comparados con los provenientes de otras fuentes se ubican casi
en primer sitio, con excepcidon de los provenientes por concepto de las
exportaciones petroleras.

Pararealizar €l andlisisdelasremesasfamiliaresy su peso especifico dentro
de las transferencias se ha procedido a manejar €l rubro de las transferencias
desglosandolo en dos renglones: uno de ellos corresponde a las remesas
familiares, mientras que el otro trata de la agrupacion de los diferentes items
(otras transferencias) que se han mencionado en |os parrafos anteriores.

Derivadodel pesotanimportantequetienenlasremesasenlastransferencias,
cualquier variacion en ellasafectadirectamenteal rengldn delastransferencias.
En 1980 comprendian 80 por ciento de éstas, pero en 1982 se registré un
descenso en la captacion de remesas de 7.4 por ciento. Se presume que esto
ultimo se debio a la incertidumbre que prevalecia en e pais ante la crisis
econdémicaguesevivideneseafioy al osproblemasdel tipo decambio, endonde
los migrantes prefirieron ahorrar sus ingresos en lugar de enviarlos. En la

8 Esta parte fue retomada del articulo de Fernando Chévez Gutiérrez cuyo articulo se citaen lapégina
207 de Analisis Econémico 46, quien considera que de acuerdo con la estimacion del PNB (Producto
Nacional Bruto) y del INB (Ingreso Nacional Bruto), unavez calculado el PIB, estos ingresos de los
trabajadores se consideran como ingreso de los factores recibidos del exterior. Cabe recordar que
los"ingresosdefactoresrecibidosy pagadosal exterior representan unaclaseespecia deexportaciones
eimportaciones. Cuando un factor residente produce en €l exterior, y por ello recibe ingresos, el pais
esta exportando (vendiendo) los servicios de ese factor productivo”. Para una explicacion clara 'y
didactica sobre este topico véase Eloy Gonzalez Marin, La contabilidad nacional, febrero de 2004.
Departamento de Economia, Universidad Auténoma Metropolitana-Azcapotzalco, p. 16.

4 El Banco de México la desglosa en dos partidas, la que corresponde alas remesas familiaresy lade
otras transferencias. En lo que respecta alos egresos, |os subdivide también en dos partidas: aunala
denomina como remesas familiares y la segunda esta integrada solamente por las contribuciones que
€l pai's aporta a organismos internacionales.
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grafical se puede apreciar latendencia creciente que hatenido la participacion
de las remesas alo largo del periodo.

L as remesas recuperaron su crecimiento en los dos siguientes afios (1983 y
1984), sin embargo, a pesar de que en 1985 los ingresos por transferencias
crecieron de manera considerable (40.5 por ciento), las remesas registraron un
decrecimiento de 0.8 por ciento, €l cual seexplicapor €l efecto quetuvieronlas
reformas migratorias emprendidas en Estados Unidos orientadas a regul arizar
alosinmigrantesilegalesy afavorecer lareunificacionfamiliar IRCA 'y SAW).
Este hecho repercutié asu vez enlos envios de remesas, pues al trasladarselas
familiashaciael vecino pais, se dejaron de enviar remesas. Como resultado, se
observa que en 1985 € porcentaje que representaban las remesas en las
transferencias se redujo sustancialmente (véase grafica 1), pues de tener una
participacion superior a 80 por ciento en 1984, éste fue tan sdlo de 57.5 por
ciento el afo siguiente, situacion que privilegio laparticipacion del rubro delas
otras transferencias. Ese mismo afio, el Banco de México informaba sobre un
aumento de 20 por ciento en las transferencias recibidas.

Cabedestacar queen 1985 seregistraroningresosde 521 millonesdedolares
(mdd) corrientes por transferencias, que equivalen a 737.96 mdd constantes,
como resultado de la condonacion de intereses pagados en exceso a la banca
internacional. De entre los ingresos captados a través de las transferencias
destacael comportamiento delos donativos, |os cuales seincrementaron en 82
por ciento como parte de la ayuda internacional que recibié México para
afrontar las consecuencias de los sismos de septiembre.

La captacion de remesas continud incrementandose en |os dos siguientes
anos (1986 'y 1987), pero sobretodo entre 1987 y 1988, cuando crecieron auna
tasade 23.4 por ciento. Asimismo, en 1987 se registré un importante aumento
en el rubro de otras transferencias (47.7 por ciento), € cua se dehié alos
donativos por concepto de la ayuda recibida por los dafios sufridos por el
huracan Gilberto y por € pago de las aseguradoras (gréfica 1).

Como resultado del mayor crecimiento de las remesas, su participacion en
losingresos por transferencias fue de 83.5 por ciento en 1988; contrariamente,
el rubro de las otras transferencias manifesté un importante descenso en sus
ingresos de 47.7 por ciento, derivado de que se dej6 de percibir la ayuda del
exterior. Sededucequeal estabilizarselaeconomiaapartir deesteafio segenerd
un clima de mayor confianza para enviar dolares desde €l exterior, pues €l
mercado de cambios se abrid. Otro factor que también influyé fue el aumento
de migrantes mexicanos en Estados Unidos.

168



Las remesas familiares frents a la cuenta corriente en Maxico... /A, Muioz y L. del Moral

GRAFICA 1
PARTICIPACION EN LAS TRANSFERENCIAS UNILATERALES 1980-2006
(PRECIOS CONSTANTES)
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Fuente: célculos propios con base en informacion de la balanza de pagos de México, 1980-2006.

Unasituacionsimilar seregistro en 1990, cuando lasremesasaumentaronen
10 por ciento con respecto a afio anterior. Mientras tanto, el rubro de otras
transferenciasseincrementé en 310 por ciento. El BancodeMéxicoinforméun
incremento en las transferencias por devolucion de intereses; esta situacion
redujo la participacion relativa de las remesas a 62.5 por ciento, a pesar del
incremento de siete por ciento registrado en ese afio (véase gréfica 1).

En 1991 seregistré un déhil incremento delasremesas, las cuales apenas s
crecieron a una tasa de 2.3 por ciento con respecto al afio anterior®
(gréficas 2y 3). Asimismo, se observaunaimportante reduccion en el rubro de
otras transferencias generado por la devolucion de recursos por concepto del
pago de intereses, por lo que la participacion relativa de las remesas en los
ingresos por transferencias aument6 a 88.4 por ciento. La baja captacién de

5 Cuando seobservan losval ores absol utos delos montos captados por remesas se apreciaque éstashan
ido en aumento constante. Sin embargo, el célculo de las tasas de crecimiento permite observar las
variaciones que éstas han tenido alo largo del periodo.
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remesassetratd deexplicar mediantelahipotesisdequehabiaciertaposibilidad
dequeaguellosresidentesenel exterior confamiliaen Méxicohayandisminuido
el nimero de visitas que hacian de carécter turistico. Asi, ello pudo ser reflejo
de una sustitucion hacia los envios de fondos. Por tercer afio consecutivo, los
envios de remesas por e canal telegrafico ganaron terreno respecto a otras
formas de envio como el money order y el cheque personal (Banco de México,
1992).

GRAFICA 2
EVOLUCION DE LASREMESAS FAMILIARES, 1980-2006
(PRECIOS CONSTANTES)
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Las remesas crecieron a una tasa de 12 por ciento en 1991, llegando a
conformar 90 por ciento del total de las transferencias. Los montos captados
siguieron aumentando en |os siguientes afios aungue a un menor ritmo; por su
parte, €l rubro de otras transferencias fue en declive. Otro aspecto que empez6
a hacerse cada vez més manifiesto de acuerdo con el Banco de México erael
hecho de que:
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...Se observa una pérdida de terreno en las modalidades de envio de fondos via
cheques personales y money orders frente al uso de los giros telegraficos, giros
bancariosy efectivo. Asi, el monto delos primerosdisminuyd 40 por ciento, entanto
que €l de los demas, en conjunto, aumentd 12 por ciento. Por otra parte, laremesa
promedio se situé en 1993 en 361 dolares (2.8 por ciento mas que en 1992). Al
respecto, es probable que por motivos de seguridad los remitentes de fondos estén
cambiando el mecanismodelasremesas. L oschequespersonal esy losmoney orders
sehan enviado tradicionalmente por correo, en tanto quelastransmisionesviagiros
telegréficosy bancarios proporcionan mayor seguridad. Por su parte, como se sabe,
el efectivoy losregal osen especieingresan a paisatravésdelosvigjerosresidentes
en el exterior (Banco de México, 1993).

GRAFICA 3
TASASDE CRECIMIENTO DE LASREMESAS FAMILIARES, 1980-2006
(PRECIOS CONSTANTES)
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En 1994, el crecimiento de las remesas fue del 1.6 por ciento con respecto
al afoanterior (ver gréafica3), seempiezan aobservar importantesmodificaciones
en su captacion, una de ellas fue la incorporacion de estadisticas en las
operaciones de algunos bancos, los cuales empezaron a incursionar en €l
mercado de mayoreo adquiriendo money orders, no directamente de los
destinatarios finales, sino de algunos intermediarios que operaban
preferentemente en zonas rurales ante la ausencia de sucursales bancarias
(Banco de México, 1994). Asimismo, se tomo en cuenta la modalidad de
cambiar money orders en algunos establecimientos comerciales, |o que antes
eracas imposible por la desconfianza que éstos generaban.

La cuenta de transferencias en 1995 registré un monto ligeramente por
encima del captado en 1994, del cual 92 por ciento correspondio al rubro de
remesas familiares, que totalizdé 3 571.2 mdd constantes, no obstante que €l
incremento de las remesas en este afio fue de 2.8 por ciento. LIamalaatencion
gue lacantidad de remesas captadas haya aumentado en formatan leve, 1o que
conduceapreguntarsepor quécuando ocurrenlascrisisno aumentaprecisamente
la captacion de remesas, pues larespuesta de la migracién no esinmediata, ya
que ello requiere de todo un proceso de maduracion de las condiciones para
emigrar. También se observa que hay un cierto impasse entrelos migrantes en
el exterior, en quienesinfluyen factores detipo psicol égico paraenviar remesas
derivados de la incertidumbre que genera la economia del pais, en donde los
migrantes prefieren ahorrar y esperar aque selogrelaestabilidad parareanudar
Sus envios.

En este sentido, se observa que a partir de 1996 se empieza a registrar un
incremento constante en los envios de remesas, las tasas de crecimiento
muestran un crecimiento haciael alza, que vade 12 por ciento en ese afio hasta
14 por ciento en 1998. De esta manera se tiene que, con excepcion de 1999,
cuando la tasa de crecimiento se redujo, para €l afio 2000 se registré un
importante flujo de transferencias derivado del incremento registrado por las
remesas que pasaron a ser estimadas en 6 572.5 mdd corrientes. En 2001, la
cuenta de transferencias registré unaimportante entrada de remesas, las cuales
crecieron aunatasade 32 por ciento; el monto alcanzado rebaso |os méargenes
nunca antes vistos. Ante esta situacion de constante crecimiento, el Banco de
México declaraba que:

Lasremesasfamiliaresrepresentan el principal renglon deestacuentay seintegran
de recursos que los residentes en el exterior de origen mexicano envian a sus
familiares en México. En €l afio de referenciael saldo de las remesas ascendié a8
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895 mdd corrientes, monto equivalentea69.5 por cientodel valor delasexportaciones
petrolerasy a 1.44 puntos porcentual es del PIB del afio. Conviene sefialar como se
comento en los bol etines de prensa sobre |a balanza de pagos emitidos alo largo de
2001, que en ese afio la metodol ogia para la estimacién de las remesas familiares
incorporé mejorasenel registrodedichastransaccionesqueefectlianlasinstituciones
financieras intermediarias. Esta es una razon que explica que haya resultado tan
elevado el incremento delosingresos por remesascon relacion al registrado en 2000
(Banco de México, 2001: 86).

Para 2002, la situacién de la cuenta de transferencias continuo siendo por
demés favorable, con 10 303.7 mdd corrientes. Las remesas familiares
representaron 95 por ciento delastransferencias. En el 2003, €l monto captado
por remesasascendi ¢ a13895.3 mdd corrientes, que conformaron masde 95 por
ciento de las transferencias y registraron la més ata tasa de crecimiento del
periodo bajo estudio (34.4 por ciento). Para2004, laimportanciadelasremesas
familiares concentrabalaatenci6n tanto de | os sectores gubernamental es como
de los estudiosos del tema, pues el propio Banco de México declaraba que:

El superavit registrado enlacuentadetransferenciasen 2004 fuede 17, 123.13 (mdd
corrientes). El principal componentedeestacuentasiguensiendolasremesasquelos
residentesen el exterior de origen mexicano envian asusfamiliaresen México. Ese
monto resulté muy similar a delalED en €l afio y fue equivalente a 78 por ciento
del valor delas exportacionesde petroleo crudo, asi como a2.5 puntos porcentual es
del PIB. En 2004 seefectuaron 50.9 millonesdetransaccionespor enviosderemesas
familiares y el monto promedio por remesa se ubico en 327 dolares (Banco de
México, 2004: 86).

En 2005, lasremesascomprendian 97.8 por cientodel total delastransferencias
recibidas en el pais. EI Banco de M éxico destacé su importanciadel siguiente
modo:

...el montoderemesasfamiliaressuperda flujo deinversionextranjeradirectay fue
equivalentea 71 por ciento del valor delas exportaciones de petréleo crudoy a2.6
puntos porcentualesdel PIB. En el afio de referenciase efectuaron 58.7 millonesde
enviosderemesasy sumonto promedio se ubico en 341 dolares (Banco de México,
2005: 43).

Finalmente, en 2006, el ingreso por remesas ascendié a 23 054 mdd
corrientes, lo queimplicd unincremento de 3019 millonesy de 15.1 por ciento
con respecto al afio anterior. No obstante que el ritmo de crecimiento de las
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remesas se desacel erd de manerasignificativaalo largo del afio. Lainstitucion
da la siguiente explicacion:

a) lamejoria en la cobertura de las operaciones de remesas influy6 a alza en tal
estadisticaen los afios previos, pero su efecto se haido atenuando gradual mente; b)
los mayoresproblemas que han enfrentado | ostrabajadoresmexicanos paraemigrar
hacia Estados Unidos, como resultado de una creciente vigilanciafronterizaen ese
pais; y, c) las dificultades adicionales que han enfrentado en Estados Unidos los
inmigrantes mexicanos indocumentados para encontrar trabajo, ante controles
oficial esmasestri ctosen un contexto dedesacel eraci on delaeconomiaestadunidense
(Banco de México, 2006: 40).

La importancia macroeconémica de las remesas sigue en aumento y ya
supera a saldo superavitario de labalanza comercial de productos petroleros,
asi como al flujo de inversién extranjera directa. Asimismo, dicho ingreso de
recursos fue equivalente a 2.7 puntos porcentuales del PIB. En e afio de
referencia se efectuaron 65.8 millones de envios de remesas, con un valor
promedio de 350 délares por envio (Banco de México, 2006).

Deestamanerase puede observar tanto el peso quetienen lasremesasenlas
transferencias unilaterales, como su evolucion y variaciones en su ritmo de
crecimiento; el objetivo ha sido mostrar desde una perspectiva historica un
panorama general de la importancia que han adquirido las remesas. En los
siguientesapartados se muestralaevoluciéndelacuentacorrientey el peso que
tienen las remesas en ésta.

Evolucion de la cuenta corriente

Hablar de crecimiento econémico y de los factores que lo propician implica
entrar en un vasto terreno analitico que rebasalos al cances de este trabajo. En
estesentido, sepodriaargumentar queel débil crecimientoquehaexperimentado
laeconomia mexicana desde hace poco méas de dos décadas serelacionacon el
desempefio del sector externo, endondeel financiamiento delacuentacorriente
—que hatenido alo largo del tiempo diferentes formas— por €l ingreso de
capitales ha resultado insuficiente para complementar los crecientes
requerimientos que demanda el propio desarrollo. En este sentido, se podria
argumentar que €l factor clave que restringe e crecimiento econémico se
detecta en buena parte en las restricciones externas que impone este sector
(Fujji, 2000).
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Entre los estudios que se han enfocado en tratar de explicar las causas y
naturaleza de los desequilibrios que se han presentado alo largo del tiempo en
€l sector externo de la economia mexicana destaca el realizado por Villarreal
(2000), quien los concibe como de “natural eza estructural y caracteristicos de
laseconomiasen proceso dedesarroll0” . Estadeficienciaexplicaladependencia
estructural (comoé ladenomina) del capital extranjero (inversionesy préstamos)
como el Unico mecanismo de financiamiento de dicho desequilibrio. Por 1o
tanto, el poco o débil papel que hanjugado otrasfuentesdeingreso como serian
las exportaciones 0 aquellas divisas provenientes del turismo y de las remesas
delosmigrantes, han sidoinsuficientes parasati sfacer lanecesidad definanciar
lasimportaciones que €l propio proceso de desarrollo demanda, viéndoseen la
necesidad de recurrir a capital de largo plazo.

Asimismo, desde el punto de vista de laversion neoclasicadel crecimiento
econdmico, € modelo de Solow (Ledesma, 2004) ha sido ampliamente
considerado, pues plantea que €l nivel del producto esta determinado por
laexpansion de la oferta de factores, capital y trabajo, y por ladinamicadela
productividad de éstosy la€ficienciacon laque se utilizan, lacual depende de
latasadeahorro delaeconomia, queeslaquedeterminael stock decapital . Esta
vision hasido ampliamente superaday han surgido |los model os de crecimiento
enddgeno, donde a diferencia de lo planteado por el modelo neoclésico, la
explicacion de un crecimiento sostenido del ingreso por habitante omite las
variablesexdgenas, paraatribuirlo alascondicioneseconémicasy tecnol 6gicas
gue enfrentan agentes econdmicos, |o que estimula o no una mayor inversion,
€l desarrollo de nuevas tecnologias 0 ambas cosas. La difusion del desarrollo
tecnoldgico por el mundo entero hara posible la convergencia de las tasas de
crecimiento per capitay aun de los niveles de ingreso per capita. Es decir, que
predice que aquellas economias cuyo capital por habitante esinicialmente bajo
(regiones pobres), crecerédn a tasas superiores que aguellas economias donde
éste es mayor (regionesricas).

La actual teoria del crecimiento enddgeno adopta el supuesto de que los
rendimientos del capital no son decrecientes y, por lo tanto, cuestiona la
hipétesis de que &l producto por habitante tiende aconverger, y que habriaque
considerar el papel que juegalabalanzade pagosen|os paises, pues éstaafecta
directaeindirectamente la dinamica del crecimiento. Ello es generado por las
implicaciones que se presentan ante la debilidad de la balanza de pagos por
tendenciasadversasenel largo plazo en el comportamiento delasimportaciones
y exportaciones, lo cual ha venido ocurriendo en México alo largo de varias
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décadasy que harepercutido en lascrisisrecurrentes de laeconomia. El hecho
mismo de que el crecimiento econdmico se mantengapor encimadel equilibrio
de la cuenta corriente (situacion que también se ha experimentado en €l pais),
ha generado que € desequilibrio de ésta se agudice y que, por lo tanto, los
requerimientos de capital hayan sido de tal magnitud que los recursosinternos
resultan insuficientes para financiarlos, por lo que se hatenido que recurrir a
exterior para financiarlos a muy altas tasas de interés, lo que se convirtié en
fuertes restricciones a crecimiento, contribuyendo a agudizar la situacién
deficitaria de la cuenta corriente. Todo esto se ha convertido en un circulo
ViCioso.

En consecuencia, las altas tasas de interés han actuado de manera adversa,
pues ademas de contribuir a agudizar la situacion deficitaria 'y a reducir la
disponibilidad dedivisas, han propiciado quelainversion en activosproductivos
se vea desalentada, como ocurri6 en ladécada de 1990, cuando ésta se orientd
preferentemente hacia activos monetarios. Derivado de ello, se plantea la
necesidad de gjustar €l crecimiento econdmico alasrestricciones delabalanza
de pagos, en donde habria que definir una tasa de crecimiento econémico
congruenteconel equilibrio delabalanzade pagos(Fujji, 2000). En estesentido
se pretende explicar las altas tasas de crecimiento econdmico que experimentd
la economia mexicana, en donde el ahorro externo jugd un papel por demés
importante para complementar las necesidades de financiamiento publico y
privado que indujeron dicho crecimiento.

Por otra parte, se ha generado cierta discusion en torno a papel que juegan
las remesas como fuente de financiamiento al desarrollo. Esta hipétesis es
discutida debido a hecho de que la mayor parte de |as remesas se destina al
consumo, motivo por el gue se considera que no tienen ningln impacto en el
crecimiento; sin embargo, hay que considerar que las remesas tienen un efecto
multiplicador, a ser consideradas una parte de ellas como un ahorro que se
destina a la inversién, de igual manera que los costos financieros que éstas
generan (adiferencia de otras partidas) son minimos.

El inicio de la década de 1980 estuvo influido en buenamedida por €l auge
del boom petrolero, asi como por € acelerado crecimiento que se le habia
impreso a la economia en aquel momento, cuando la participacion del gasto
publicoindujoenbuenamedidael crecimiento econémico. Estecrecimientofue
asuvez acompariado por importantesmontosdeinversion plblicay privadaque
requirieron tanto de capital externo como de abundantes importaciones. Todo
ello generd quetanto losflujos de capital externo como de mercanciasfluyeran
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abundantemente hacia el pais, |o que imprimié un nuevo dinamismo no nada
mas al sector manufacturero, sino de manera particular al de los energéticos.
También se vio afectada la demanda interna, la cual se increment6 en forma
acel erada, gjerciendo presiones sobrelaoferta, hecho que generd el incremento
de las importaciones (Céardenas, 1997).

Enloquerespectaal comportamiento delacuentacorrientey lasprincipales
cuentas que la constituyen (balanza comercial, cuenta de servicios y
transferencias), se podria argumentar que a iniciar la década de 1980 el
desequilibrio del sector externo se hacia manifiesto en toda su extension, a
inicio de ese periodo se observalatendenciacreciente en el déficit delacuenta
corriente. En 1981 crecié en 41 por ciento. Enlagrafica4 se apreciaque, entre
1980 y 1982, €l déficit en cuenta corriente llegd a 6.5 por ciento del PIB.
Derivado delosproblemasfinancierosy escasez dedivisas, enlosafiosde 1983
y 1984 se obtuvo un saldo positivo en esta cuenta, situacion que no se habia
tenido desde mediados de los afios cincuenta y que, obviamente, se dio bagjo
circunstanciasmuy diferentes, puesnosencontramosfrentea iniciodelacrisis
de los ochenta, cuando las consecuencias en la contraccion del crecimiento
economico impactaron en gran medida al conjunto de la sociedad mexicana.
Como resultado de esta situacion, la proporcion que represent6 el déficit dela
cuenta corriente fue creciente en ladécadade 1980 y en la primeramitad dela
de 1990, cuando al canzo proporcionessuperioresasiete por ciento del producto
interno bruto.® Asimismo, seobservaque desde 1996 |aparticipacion del déficit
delacuentacorrienteenel PIB haido en descenso, resaltan demaneraparticular
los Ultimos cuatro afios del periodo.

Al relacionar esto con los movimientos migratorios hacia Estados Unidos se
podriadecir que, como resultado delas crisis, éstos se aceleraron. El superavit
de la cuenta corriente se redujo considerablemente en 1985, aunque en 1986
volvié a incurrirse en una situacion deficitaria, donde el choque petrolero
experimentado en ese afio y laagudizacion en laescasez de divisasvolvieron a
impactar en forma negativa a la economia; ello obligd a retomar una serie de
medidas para solventar lasituacion, de entre éstas estuvieron las restricciones
impuestas a las importaciones, asi como una mayor imposicion del control de
cambios, lo que sereflej6 en el saldo favorable arrojado por lacuentacorriente
en 1987, después de este afio y hasta nuestros dias, no se ha vuelto atener un
superdvit en esta cuenta corriente (grafica 5).

6 Sehan eliminado losafios de 1983, 1984, 1985y 1987, todavez que, durante éstos, lacuentacorriente
arroj6 saldos positivos.
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GRAFICA 4
PROPORCION DE LA CUENTA CORRIENTE CON RESPECTO AL PIB,
1980-2006 (PRECIOS CONSTANTES)
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Fuente: elaborado a partir de lainformacién del Banco de México, INEGI y Estadisticas Financieras
Internacionales.

En cuanto al comportamiento delasremesasfamiliaresy su peso especifico
en la cuenta corriente, los cambios ocurridos a través del tiempo se pueden
apreciar en lasgréficas 5y 6. Esimportante sefidlar que en lagréfica 6 se han
restado losval ores correspondientesalasremesas acadaunadelascuentasque
integranlacuentacorriente, detal maneraqueesto nospermitever asimplevista
laimportancia de éstas en cada una de ellas.

En efecto, se observa que la participacion de las transferencias en la cuenta
corriente practicamente se pierde durante todo el periodo —con excepcion de
losafiosde 1985y 1990, cuando losingresos por otrastransferencias crecieron
extraordinariamente—, lo cual se debe fundamentalmente a que éstas
préacticamente se componen de remesas. También destaca el hecho de que a
pesar de que las remesas han mantenido ingresos crecientes a lo largo del
periodo, su importanciarelativa no es tan marcada sino después del afio 2000,
pues los saldos de las distintas cuentas se alteran poco y muestran la misma
tendenciaqueenlagraficab. A partir de 2001 se apreciaque éstacambia, pues
el saldo negativo de la cuenta corriente —donde se incluyen las remesas— se
manifiesta en forma decreciente, a restarle a éste las remesas se vuelve
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creciente, lomismo ocurreconlabalanzacomercial, mostrandose masacentuado
aun en el saldo delacuentade servicios. Lo anterior nos permite deducir que si
bien las remesas han tenido un comportamiento creciente, no es sino hasta el
2001 cuando tienen un impacto de gran peso en la reduccién del déficit dela
cuenta corriente.

GRAFICA 5
CUENTA CORRIENTE CON PARTICIPACION DE REMESAS
(PRECIOS CONSTANTES)
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Fuente: elaborado a partir de lainformacion del Banco de México.

Por otraparte, no degjadellamar laatencion el hecho de que durantelosafios
ochenta el principal déficit que arrojé la cuenta corriente provenia
fundamentalmente de la cuenta de servicios factoriales, derivado de los
voluminosospagosdeinteresesefectuadospor conceptodeladeudaexterna. En
efecto, el pago de intereses por concepto de la deuda externa comprendia en
1980, 80 por ciento del déficit arrojado por la cuentade serviciosfactorialesy
49 por ciento del déficit delacuentacorriente; para 1982 al canzaban ya 89 por
ciento del déficit de serviciosfactoriales, en 1983y 1984 comprendian 97 y 96
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por ciento, respectivamente. Cabe sefialar que los saldos superavitarios en la
balanza comercial fueron suficientes parafinanciar en su totalidad estos pagos
y permitir conjuntamente con lastransferencias quelacuentacorriente arrojara
un saldo a favor. De igual manera, durante los afios 1995 y 1997, € saldo
superavitario de la balanza comercial financi6 67 y 65 por ciento del pago de
intereses, respectivamente.

GRAFICA 6
CUENTA CORRIENTE SIN PARTICIPACION DE REMESAS FAMILIARES
(PRECIOS CONSTANTES)
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Fuente: elaborado a partir de lainformacién del Banco de México.

A partir de1988, lacuentacorrientevolvid apresentarseenformadeficitaria,
laeconomiaentrd en unanuevadinamicamotivadapor lareactivaciony por las
reformas estructural es que condujeron aun cambio en el model o de desarrollo
del pais, como resultado de las medidas que se habian emprendido desde
mediados de |a década de 1980, como fueron €l proceso de liberalizacion del
comercio exterior, ladesregularizacion econémicay lasreformas emprendidas
para incentivar la inversion extranjera. Esta dinamica fue acompafiada de la
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necesidad de recurrir a mayores volimenes de importaciones —las cuales
habian sido restringidas en afios anteriores—, ademés de éstas, para que la
cuenta corriente arrojara este resultado, también influyeron los cuantiosos
pagos por concepto de intereses realizados al exterior. El déficit paso de 3 061
mdd constantes a7 151 mdd constantes en 1989, es decir, crecié aunatasade
134 por ciento.

Este problemadel déficit delacuentacorriente continGialatente. Durantela
décadade 1990 semanifestd demaneracreci entehasta1994, afio en queal canzé
la cifrarécord de 30 485 mdd constantes. Ello generd fuertes presiones en la
balanzadepagosy cred el climadeinestabilidad quedesencadendladeval uacion
del tipo de cambio en diciembre de ese afio. Las repercusiones de estacrisis se
hicieron sentir. Fue necesario realizar gjustes a tipo de cambio y aplicar
medidas orientadas a evitar |as salidas de divisas para solventar €l problemade
la deuda externa. Esto dio como resultado un menor ritmo de la actividad
economica. Las medidas adoptadas tuvieron los resultados esperados, que se
vieron reflejados en una considerable reduccion del déficit en cuentacorriente,
estepaso de485mdd constantesal 577 mdd constantesen 1995, loquesignifica
una reduccion de 94.8 por ciento (véase gréfica ).

A partir de la crisis que se vivio en 1995, cuyo origen se localiza en €
desequilibriodel sector externoy enlavul nerabilidad delosmercadosfinancieros,
sedieron unaserie de medidasde precaucién, por lo quelosmontos deficitarios
delacuentacorriente han tendido a ser mas moderados en relacion con los que
se registraron en la primera mitad de la década de 1990. Durante la segunda
mitad deladécadade 1990 lasituaciOn deficitariade estacuentafue moderada,
lo cual se encuentra relacionado con un mayor dinamismo del comercio
exterior, asi como los voluminososingresos provenientes de las transferencias
por concepto de remesas familiares. Asimismo, se muestra un descenso en el
déficiten cuentacorriente, el cual sedebeenbuenamedidaaciertasdificultades
por las que atraviesala economia para sostener su ritmo de crecimiento antela
recesion experimentada en Estados Unidos desde el afio 2000, que se ha
reflgjado en una pérdida en el dinamismo de | as exportaciones hacia ese pais.
Se observa que también influye la reorientacion del comercio exterior de ese
pais, donde China ha desplazado a México como segundo socio comercial.
Después del afio 2001 hay una relativa mejoria en la cuenta corriente, cuyo
déficit se muestra de manera decreciente, lo cua se relaciona principa mente
por el dinamismo delasexportacionespetroleras por unaparte, y por laotra, por
losimportantesrecursos que haningresado por concepto deremesasfamiliares.
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Aunasi, lacuentade servicioscontindagenerando |as mayores erogacionesque
seregistran en la cuenta (véase gréfica5).

Déficit de cuenta corriente y remesas

En términos general es se aprecian cambios cuantitativosy cualitativos de gran
importancia con respecto a la relacién entre remesas y cuenta corriente. En
principio, podriamosdecir queéstamantuvo ciertasfluctuacionesdeimportancia
durante la década de 1980. En lagréfica 7 se han eliminado | os afios de 1983,
1984, 1985 y 1987, por ser afios en que la cuenta corriente arrojé saldos
positivos. Después de 1955 no se habiavuelto a presentar unasituacion de esta
naturaleza; si bien las condiciones en que se dieron estos resultados son muy
diferentes, pues estos saldos positivos fueron resultado de | os drasticos ajustes
que se aplicaron mediante las politicas econdémicas orientadas a lograr €l
equilibrio macroeconémico en el pais, que sederivaron delacrisisdeladeuda,
asi como por los problemas que se afrontaron ante la escasez de divisas y la
dificultad para exportar los excedentes de petréleo, cuyos precios fueron a
labaja. Ante esa situacion se evito, a costadel propio crecimiento econémico
y social, incurrir en compras a exterior.

Anteel espectacular incremento queregistré lacuentacorrienteen 1980, las
remesas solamente cubrieron siete por ciento de dicho déficit. La economia
continud creciendo aatastasas en 1981. El incremento registrado en el déficit
delacuentacorrientefuede41 por ciento con respectoa afio anterior. Anteesta
situacion, los ingresos por remesas familiares, pese a que registraron un
incremento de 11.2 por ciento, tuvieron una cobertura inferior a la del afio
anterior (cinco por ciento).

Derivado delos problemas que ya se vislumbraban en laeconomiadel pais
desde principios de 1982 —la escasez de divisas, el pago de intereses por
concepto de la abultada deuda, las presiones sobre |a balanza de pagos, pero
sobre todo, |as reducciones anunciadas en el precio del petrdleo en el mercado
internacional—, las autoridades adoptaron medidas orientadas a reducir €l
déficit en cuentacorriente. Comoresultado selogré reducir dicho déficiten 65.8
por ciento; por el lado de las remesas familiares se observa que a pesar de la
reduccion experimentadaen éstas (7.4 por ciento) su coberturase amplié en 14
por ciento.
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En 1983 se registrd un saldo favorable en la cuenta corriente, en ello
contribuyeron las remesas familiares, pues el incremento registrado en éstas
representd 16.8 por ciento de dicho superavit. No obstante que la cuenta
corrientecontinud registrandoun saldofavorable, ésteseredujoen 1984 en 31.5
por ciento con respecto al afio anterior. En cambio, lasremesas crecieron auna
tasa de 9.9 por ciento. En este sentido se podria decir que los ingresos por
concepto de remesas permitieron generar 27 por ciento del saldo afavor que
arrojo la cuenta corriente.

Latendenciahacialabajaen € saldo superavitario registrado en la cuenta
corriente continud en 1985, éste se redujo en 81.5 por ciento con respecto a
1984. Por su parte, losingresos por remesas registraron unareduccion de 0.81
por ciento; no obstante, hubo ingresos por 1 639.4 mdd constantes, que
significaron 144.8 por ciento del saldo positivo de la cuenta corriente.

Hacia 1986 era manifiesta la presencia de una nueva crisis, por lo que las
medidas emprendidas por el gobierno se orientaban a resolver e problema
financiero, que representaba el pago de intereses de la deuda y la falta de
recursos para afrontarlos, los déficit de la cuenta corriente se generaban
principalmente en la cuenta de servicios. Por otra parte, la necesidad de
recuperar € crecimiento econémico era apremiante, ante estas dificultades
financierasy el exceso de pagos remitidos a exterior, se registré nuevamente
un déficit en la cuenta corriente por 1 910 mdd constantes. Por su parte, las
remesas arrojaron un incremento de 9.5 por ciento a pasar de 1 639 mdd
constantes en 1985 a 1 794.2 mdd constantes en 1986. L os resultados indican
gue el margen de coberturalogrado por las remesas fue bastante amplio, pues
comprendieron 94 por ciento del déficit en cuenta corriente, lo cual se debid
también a que el déficit registrado fue bastante moderado en relacidn con los
anteriores, pues correspondio précticamente a saldo de la cuenta de servicios
factoriales, de esto se puede deducir que las remesas pudieron financiar las
remisiones a exterior por concepto del pago de intereses.

Como resultado de las medidas emprendidas con e fin de corregir los
desequilibrios de las cuentas externas, € efecto de las renegociaciones de la
deuda alentaron la confianza en el pais; asi como los planes de choque
establecidos a finales de afio a través de la concertacion entre los diferentes
sectores de la sociedad dieron cierto respiro que se manifesté en un saldo
favorable en la cuenta corriente por 5 682 mdd constantes en 1987, a pesar de
lafuga de capitales que generd la caida de laBolsa Mexicanade Valores. Las
remesas familiares registraron un incremento favorable de 10.4 por ciento a
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pasar del 794.2 mdd constantesen 1986 a1 980.7 mdd constantesen 1987, estos
ingresoscomprendieron 34.9 por ciento del saldo afavor registrado enlacuenta
corriente.

Para 1988, la cuenta corriente volvio aregistrar un déficit. A partir de este
ano y hasta 1996 esta cuenta no ha vuelto a manifestar un saldo a favor, ni
siquiera bgjo presiones de balanza de pagos, como ocurrié en 1995. El déficit
registrado en 1988 no al canz6 | as magnitudes que habiatenido en el pasado. Por
el lado delasremesasfamiliaresseobservaqueéstasregistraron un considerable
incremento: en este afio se captaron cerca de 2 500 mdd constantes, lo que
significa un incremento de 80 por ciento con respecto a afio anterior. La
magnitud de las remesas hizo posible que la cobertura de éstas aumentaraa 80
por ciento, no obstante, esta cobertura estuvo por debgjo de la alcanzada en
1986.

Para 1989, €l déficit de la cuenta corriente practicamente se duplicd, la
economia entrd en una nueva dindmica motivada por lareactivacion y por las
reformas estructural es que condujeron a un cambio en el modelo de desarrollo
del pais, como resultado de las medidas que se habian emprendido desde
mediados de la década de 1980. El proceso de liberalizacion del comercio
exterior, asi comoloscambiosgeneradosparaincentivar alainversionextranjera
y atraer flujos de capital, generaron la necesidad de recurrir a mayores
volUmenesdeimportaciones, lascual essehabian restringido enafiosanteriores.
Tambiéninfluyeronlospagosrealizadosal exterior paraquelacuentacorriente
arrojara este resultado. El déficit paso de 3 061 mdd constantes a 7 151 mdd
constantes en 1989, lo que significa un incremento del 133.6 por ciento. En
cuanto a comportamiento de losingresos por remesas, hubo un incremento al
pasar de 2 445.3 mdd constantesen 1988 a2 718 mdd constantesen 1989, lo que
significa un incremento de 11.2 por ciento. El hecho de que €l déficit se haya
empezado a disparar generd que |os aumentos en las remesas no repercutieran
en una mayor cobertura, pues, contrariamente, ésta se redujo a 38 por ciento.

El incremento en €l déficit continud en 1989 y se mantuvo a alza hasta
alcanzar dimensiones aarmantes en 1994. En 1990, el déficit en cuenta
corriente se incrementé en 21.6 por ciento; por su parte, las remesas también
registraron un incremento a llegar a2 909.7 mdd constantes, o que significa
guecrecieronaunatasade7.1 por ciento, lacual resultainferior alamanifestada
en el déficit delacuentacorriente. Como resultado, lacoberturadelasremesas
se volvio a reducir en relacion con la del afio anterior, para alcanzar 33 por
ciento. Esta tendencia ala baja continu6 hasta 1994.
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La relacion inversa entre el déficit de la cuenta corriente y las remesas
familiares se dejaentrever en el hecho de que conformelos déficit continuaron
acentudndose, el efecto delosincrementos registrados en lasremesas se anula,
derivado del hecho de que crecen aritmos muy distintos; por gjemplo, en 1991,
el déficit delacuenta corriente casi se duplicd, pues creci6é a unatasa de 88.4
por ciento, mientras que las remesas o hicieron a un ritmo menor (2.3 por
ciento) puespasaronde 2 909.7 mdd constantes, captadosen 1990a2 975.4 mdd
constantes en este Ultimo afio. Esto dio como resultado que la coberturade las
remesas se redujeraa 18 por ciento.

Para 1992 seregistré unincremento en el déficit delacuentacorriente de 62
por ciento con respecto al afio anterior, en cifras absol utas alcanzé 26 535 mdd
constantes. Anteestasituacionresultamuy dificil quelacapacidad definanciarlo
por parte de las remesas se pudiese ampliar; a pesar del 12 por ciento de
incremento en los ingresos, su cobertura se redujo a 13 por ciento.

En 1993 la cuenta corriente registré una reduccién de siete por ciento,
mientras que la cobertura de las remesas aumentd en un punto porcentual con
respecto a afio anterior. Por otra parte, €l déficit que arrojé la cuentacorriente
en 1994 es € més voluminoso que se haya registrado hasta hoy. Su monto fue
por 30 485 mdd constantes, si |0 vemos en relacion con su tasa de crecimiento
respecto al afio anterior, ésta fue de 23.5 por ciento, lo que significa que los
incrementos fueron acumulandose por varios afios. En lo que respecta a las
remesas familiares, se observa que permanecieron casi a mismo nivel del afio
anterior: 3 571.2 mdd constantes, por |0 que su cobertura se redujo a 12 por
ciento.

Haciafinales de 1994 se desatd nuevamente unacrisisquetuvo su origen en
losdesequilibrios del sector externo. Ante ésta, fue necesario realizar ajustesal
tipo de cambio y aplicar una serie de medidas correctivas. Esto dio como
resultado un menor ritmo de laactividad econdmicay antelaescasez dedivisas
fue necesario reducir el nivel de la importaciones, o que se reflgjé en la
considerable reduccion del déficit en cuenta corriente, €l cual pasd de 30 485
mdd constantesa 1 577 mdd constantes en 1995, |o que significaunareduccion
de94.8 por ciento. Contrariamente, lasremesasregistraron entradaspor 3672.7
mdd constantes. En este sentido, |osingresos por remesasrepresentaron 233 por
ciento del déficit de la cuenta corriente.”

"Enla gréficaque contiene estainformacion se opt6 por dejarlo en un méximo de 200 por ciento para
conservar la escala en relacion con |as participaciones de | os otros afios.

186



Las remesas familiares frente a la cuenta corriente en Maxico... /A. Muiioz y L. del Moral

A raizdelacrisisquesevivio en 1995, lacual trajo como resultado unaserie
de medidas de precaucion, los montos deficitarios de la cuenta corriente han
tendido aser masmoderadosen relacion conlosqueseregistraron enlaprimera
mitad de ladécadade 1990. Sin embargo, éstos no han logrado desaparecer del
todo. Para 1996, el déficit fue por 2 437 mdd constantes, mientras tanto, las
remesasrebasaron este monto, al registrar uningreso por 4 104 mdd constantes,
lo que le da una cobertura del déficit de 168 por ciento. Con esta coberturatan
ampliapor partedelasremesasfueposiblecubriry generar recursosadicional es
parafinanciar otras partidas. Sin embargo, éstase vio reducidaa63 por ciento
en 1997, ello fue consecuencia del aumento registrado en el déficit en cuenta
corriente, €l cual seincrement6 en casi 200 por ciento con respecto a 1996.

Este proceso no se detuvo ahi, pues latendencia creciente en lageneracion
del déficit corriente continuo, al pasar de 7 279 mdd constantesen 1997 a15 021
mdd constantesen 1998. Deigual manera, lasremesastuvieronunextraordinario
desempefio, en este afio rebasaron 5 000 mdd constantes. En 1998, el pais era
considerado como el principal receptor deremesasfamiliaresen Latinoamérica
y ocupaba los primeros lugares a nivel mundial. No obstante, la capacidad de
coberturadel déficit por parte delasremesas sevio disminuidaa 35 por ciento.

En 1999 el déficit en cuentacorriente seredujo en 14.7 por ciento, mientras
gue las remesas familiares continuaron en aumento a alcanzar un monto de
5 406.8 mdd constantes, que las sitda en una cobertura de 42 por ciento.

Para el afio 2000, el déficit en cuenta corriente volvio a incrementarse y
alcanzo6 lasumade 16 072 mdd constantes, esteincremento representaunatasa
de 25.5 por ciento. Por su parte, las remesas familiares alcanzaron un monto
cercano a6 000 mdd constantes, el incremento registrado en éstasfuede 7.6 por
ciento con respecto a afio anterior; no obstante, su coberturase redujo a 36 por
ciento, lo cua se derivd del incremento registrado en el déficit corriente.
Asimismo, el descenso manifestado en el déficit delacuentacorriente en 2001
fue de 4.5 por ciento; en cambio, las remesas familiares se elevaron en forma
considerable al pasar de 5 816.4 mdd constantes a 7 655.1 mdd constantes, |o
gue significa una tasa de crecimiento de 31.6 por ciento con respecto al afio
anterior. Como resultado, su cobertura fue de 49 por ciento.

Latendencia hacialabajaen € déficit de lacuenta corriente ha continuado
hasta 2006, €llo se relaciona con ciertas dificultades por las que atraviesa la
economiaparasostener su ritmo de crecimiento antelarecesi 6n experimentada
en Estados Unidos desde €l afio 2000, lo cual se hareflgado en unapérdidaen
el dinamismo de | as exportaciones hacia ese pais. Este pais contintia siendo €l
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principal socio comercial de México, aunque en el sentido contrario se observa
que también influye la reorientacion del comercio exterior de ese pais, donde
China ha desplazado a M éxico como segundo socio comercial.

El descenso en el déficit delacuentaen 2002 fuede 31.9 por ciento, mientras
quelasremesas continuaron creciendo, se observaque éstasalcanzaron 8 317.3
mdd constantes, 10 que representa un incremento de 8.7 por ciento y una
cobertura del déficit de 71 por ciento. Las reducciones en el déficit fueron
constantes hasta 2005, mientrasquelasremesasregistran cadaafio incrementos
sustanciales. Por jemplo, en 2003, el déficit en cuenta corriente se redujo en
39.1 por ciento, mientrastanto, |asremesas superaron dicho déficit en 155.7 por
ciento. Lareduccion experimentadaen el déficit en 2004 fuede 15.9 por ciento,
en cambio, la cobertura de las remesas comprendié 225.9 por ciento de dicho
déficit. Para 2005, el déficit delacuentacorriente se redujo acercade lamitad
(43.2 por ciento), por su parte, las remesas comprendieron 472.2 por ciento de
dicho déficit. En 2006 se havuelto aregistrar un déficit en la cuenta corriente,
el cual aument6 en 22 por ciento con respecto a afio anterior. Sin embargo, la
proporcién que representan las remesas en dicha cuenta continda siendo muy
elevada, pues comprende 439 por ciento del saldo de la cuenta corriente, es
decir, més de cuatro veces.

Comentarios finales

Sehaanalizado el papel delasremesasen sufuncion departidascompensadoras
del déficit que presentala cuenta corriente. Es importante puntualizar que los
niveles de participacion tienden a manifestar variaciones muy marcadasy que
suexplicacionrequeririaadentrarsecon profundidad enel andlisiseinterpretacion
de los multiples factores que han desencadenado y condicionado la evolucion
de ambas magnitudes. Por el lado de la cuenta corrienteimplicariaadentrarnos
al estudio delaevolucién del comercio exterior y todo lo queaél concierne, asi
como delas cuestionesfinancierasy las rel aciones que se establecen dentro del
entorno internacional queinfluyeny afectan directamente su comportamiento,
en forma particular de lacuenta de serviciosfinancieros. Esto serelacionacon
el hecho de que son estas dos cuentas (comercial y de servicios financieros),
donde se localizan los desequilibrios de la cuenta corriente.

Por €l lado de las remesas tendriamos que profundizar en el estudio de
aquellos factores que determinan la captacion de estos flujos, como serian las
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corrientesmigratoriasy los diferentes canales y mecanismos que se utilizan en
su envioy estimacion, asi como su impacto en | as variables macroeconémicas
y en los hogares receptores. No obstante, el objetivo de este trabajo ha sido
presentar desde una vision macroecondmica, €l peso que tienen estas partidas
en el financiamiento del déficit de la cuenta corriente.

Se observa que si bien las remesas familiares tuvieron algunas variaciones
en los montos captados, su recepcion manifestd unatendencia constante hacia
el aza Asimismo, se observo que su tendencia lineal se vio ampliamente
modificadaapartir de 2000, pues de ese afio en adelante han crecido en forma
exponencial. De entre los factores mas importantes que han influido en este
incremento destacan las nuevas metodologias de estimacion, las cuales han
permitido reducir los mérgenes de subestimacion, el incremento de los flujos
migratorios araiz de las crisis recurrentes que han acompafiado a la economia
mexicana, €l establecimiento de redes de migrantes a lo largo de toda una
trayectoria migratoria entre ambos paises, la adopcion del modelo de corte
neoliberal y el efecto delasreformas estructurales que se aplicaron con esefin,
asl como la demanda de mano de obra desde Estados Unidos, todo esto ha
sucedido dentro del marco de la globalizacién que ha caracterizado a las
rel aciones economicas internacional es, donde |os movimientos migratorios se
ha acentuado a nivel mundial, a pesar de las restricciones que cada vez se
imponen mas alalibre movilidad de la mano de obra. No obstante que estos
aspectos no se abordan en este trabgjo.

L as remesas familiares tienen un peso muy importante dentro del rubro de
lastransferencias unilaterales bajo el cual seregistran, en realidad, su nivel de
participacion tiene un peso relativo contundente. Asimismo, desde unavision
muy general seobservaqueloscambiosenlossaldosdelacuentacorrienteestan
ligados a los model os de desarrollo asumidos, en donde se puede observar el
déficit cronico y las distintas situaciones que se han presentado alo largo del
periodo en la economia mexicana. En este sentido, el peso relativo de las
remesasfamiliares hapresentado escenariosdiferentes. Se observa, sobretodo,
guedurante ladécadade 1980 la captacion de remesasno fue muy significativa
en laaportaci 6n de recursos que permitieran compensar losdesequilibriosdela
cuenta. Esta situacion presento drésticos cambios desde mediados de | os afios
ochentay de maneramuy particular en lasegunda mitad de la década de 1990.
Conédl inicio del nuevo siglo, losingresos por remesas han Ilegado asuperar en
formaimpresionante el déficit de la cuenta corriente.
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Finalmente, se podria argumentar que la relacion que se puede establ ecer
entrecuentacorrientey remesasfamiliaresseencuentraestrechamentevinculada
con los procesos migratorios, pues salta a la vista que los detonadores de las
crisisdelaeconomiamexicanase localizan precisamente en los desequilibrios
del sector externo. Ante estas crisis a las que se les unen las dinamicas
globalizadoras, |osflujosmigratorioshan adquiridoimpresi onantesmagnitudes;
obviamentequeson estascorrientesmigratoriaslasquedeterminanlarecepcion
de remesas en paises como México. Esta Ultima reflexion nos conduce por 1o
tanto a abrir nuevas lineas de investigacion a través de las cuales se pueda
comprobar hasta qué punto los flujos migratorios estan relacionados con €l
comportamiento de los ciclos econdmicos, y con ellos, por afiadidura, la
captacion de remesas familiares.
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