Re_me%tsy desarrollo en México. Una
vision critica desde la macroeconomia

Resumen

Este trabajo presenta informacion estadistica
con laintencion de documentar unavision
criticaen torno a tema de las remesas. Se
analiza desde una dimension macroeconémica
el papel y significado delasremesas en la
dindmica del crecimiento y desarrollo
economico recientes en México,
particularmente en lo tocante a volumen'y
comportamiento econémico de las remesas, en
relacion con otras variables macroeconomicas
basicas. Se corroboran las hipétesis de que, en
términos macroecondmicos, |las remesas
constituyen fundamental mente un fondo de
transferencias familiares que tienen un escaso o
nulo impacto en la capacidad de crecimiento y
desarrollo econémicos; ademés, en México las
remesas no han seguido unatendencialineal y
creciente. Antes bien, en momentos de
estabilidad y crecimiento econémico, las
remesas se han mantenido relativamente
estables, mientras que se incrementan
significativamente en los periodos de crisis
econémica.
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Abstract

Remittances and development in Mexico. A
critical overview from the macro-economics
per spective

This job presents statistical information with
the intention of documenting a critical vision
on the remittances issues. It is analyzed from a
macro-economical dimension the role and
meaning of the remittances in the recent
economical growth and development in
Mexico, particularly in the relation to the
remittances’ volume and economical behavior,
in relation to other basic macro-economical
variables. The hypothesis are confirmed, that in
macro-economical terms, the remittances
fundamentally constitute a familiar
transference funds which have a scarce or null
impact on the growth capability and
economical development; besides, in Mexico
the remittances have not followed a linear and
growing tendency. So in moments of stability
and economical growth, remittances have been
relatively stable, whereas they are significantly
increased in the economical crisis periods.
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asremesasqueenvianal paislosmigrantesmexicanoshabrianascendido
en 2005 a poco mas de 20 mil millones de ddlares, segun cifras del
Banco de M éxico. Este monto representaun incremento de masde 100
por ciento respecto a valor de esta variable hace tan sdlo cinco afios atras.
México no es € Unico pais que ha experimentado este nivel de incremento
absoluto en el volumen deremesas. De hecho, seestimaqueen AméricalL atina
las remesas habrian ascendido a casi 52 mil millones de ddlares en 2005, cifra
gue es més de cinco veces superior alade hace tan sdlo 10 afios (Cepal, 2006).



Papeles de POBLACION No. 50 CIEAP/UAEM

Estosvol imenesal canzadospor lasremesasen afiosreci enteshan despertado
un gran interés politico y socia por sus potencial es beneficios como fuente de
financiaciondel desarrollolocal y regional. En estecontexto, noresultaextrafio
que diferentes organismos internacionales de ayuda a desarrollo (Banco
Mundial, Fondo Monetariol nternacional, Banco InteramericanodeDesarrollo,
entreotros), hayandedicado unaespecial atencionalasremesascomoinstrumento
gue podriacontribuir alareduccion delapobrezay al desarrollo de los paises
de origen de lamigracién internacional .

Frente aeste discurso institucional sobrelamigraciony lasremesas, en los
ultimos afios ha surgido una perspectiva critica que replantea los términos en
los cuales se ha formulado la relacion remesas-desarrollo. En particular, se
sefidla que estos enfoques adolecen de diversas deficiencias conceptuales y
metodol 6gicas, alavez que se sustentan en hipétesisy model os de andlisisque
no han sido debidamente contrastados, especialmente enlo que serefierealos
beneficioseimpactosdelasremesasenlapromocion del desarrolloy reduccion
delapobrezay desigualdad social (Cepal, 2006; Cortinaet al. 2004; Binford,
2002; Canadlesy Montiel, 2004).

Considerandoloanterior, €l objetivodeestetrabajo espresentar informacion
estadistica que permita documentar una vision critica en torno a tema de las
remesas. Paraello, tomaremos como referenciael caso mexicano, que esdesde
2002 el principal pais perceptor de remesas anivel mundial. En particular, nos
interesa discutir y analizar desde una dimension macroeconémica el papel y
significadodelasremesasenladinamicadel crecimientoy desarrolloecondémico
recienteen México. Engeneral, estaes unadimension que haestado ausenteen
lareflexiony andlisisdel impacto delasremesas, apesar de que esfundamental
paraevaluar susimpactos econdmicos. En este sentido, nosinteresaanalizar el
volumeny comportamiento econémico de lasremesas en funcién del volumen
y comportamiento de otras variables macroeconémicas basicas.

Al respecto, nuestra hipétesis subyacente es que, en términos
macroecondmicos, las remesas constituyen fundamentalmente un fondo de
transferenciasfamiliares, que por |o mismo, tienen un escaso o nuloimpacto en
la capacidad de crecimiento y desarrollo econémico. Por un lado, su volumen
no es ni remotamente suficiente para impulsar un proceso de crecimiento
economico autosostenido, alavez que, por otrolado, sonrecursosquesedirigen
ahogares en condiciones de vulnerabilidad, marginaciony pobreza, por 1o que
son usados fundamentalmente para financiar €l consumo de esos hogares,
siendo margina e insignificante e volumen y proporcion de las remesas
destinadas a inversiones productivas.
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Ahorabien, si lasremesassontransferenciasfamiliaresdel exterior, entonces
esdeesperar quesu comportamiento macroecondmico seasemejemasal deuna
variableanticiclica, esto es, querespondefundamentalmentealascrisisy ciclos
recesivos de la economia mexicana. En este sentido, podemos adelantar una
hipétesis detrabajo més especifica: en México, lasremesas no han seguido una
tendencialineal y creciente. Antesbien, enmomentosdeestabilidady crecimiento
econdmico, las remesas se han mantenido rel ativamente establ es, mientras que
se incrementan significativamente en |os periodos de crisis econdémica.

En este trabajo presentamos informaci on estadistica macroeconémica que
permite corroborar estas hipétesis, a la vez que nos ayuda a dimensionar y
dilucidar el significado econdémico delasremesas. Paraellohemosdividido este
trabajo en tres grandes secciones. En la primera presentamos sucintamente los
principal es argumentos que alimentan el debate sobre el papel y potencialidad
delasremesas. En lasegunda seccion presentamosinformacion estadisticaque
nos permite dimensionar el significado macroecondmico de las remesas en
Meéxico. Finalmente, en la tercera seccion presentamos un andlisis sobre los
determinantesmacroecondmicosdelasremesasen M éxico, apoyandonosen un
modelo econométrico de series de tiempo.

Remesasy desarrollo

El discurso de los organismos oficiales

A partir dela segunda mitad de ladécada de 1990, desde diversos organismos
internacionales de ayuda al desarrollo se ha puesto una mayor atencion alos
flujos de remesas, enfatizando sus posibles impactos en el desarrollo de los
paises de origen de la emigracion. Un buen gjemplo de estas expectativas o
constituye el Plan de Accion suscrito por el G8 en lacumbre de Sealsland en
2004: Applying the power of entrepreneurship to the eradication of poverty, en
€l cual se dedica un apartado especifico a las remesas enfatizando su efecto
en € bienestar de las familias y en la creacion de pequefios negocios que
impulsarian €l desarrollo de las comunidades de origen de lamigracion. Cabe
sefialar que este interés por €l papel de las remesas en los niveles de bienestar
delasfamiliasy comofactor dedesarrollolocal surgeenun contexto caracterizado
por €l fracaso de las politicas de gjuste estructural y de liberalizacion de los
intercambios comerciales a la hora de mejorar las condiciones de vida de la
mayoria de la poblacion en los paises en desarrallo.
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En este marco, y ante el gran volumen que han adquirido las remesas, se
planteaque ellas, junto con otros capitales sociales (redes socialesy familiares,
trabajo familiar y comunitario, organizaciones de migrantes, entre otros), son
recursos con |os que cuentan los pobresy que, bien empleados, les permitirian
superar sus condicionesde vulnerabilidad social y precariedad econdmica, aun
cuando las condiciones del entorno estructural en el que viven no les sean nada
favorables.! Deestamanera, entrelaslineasestratégicasparael desarrollo, tanto
de gobiernos nacional es como de organismos internacionales, figura en lugar
destacado la necesidad de orientar |as remesas haciala creacion de pequefiasy
medianas empresas, asi como hacia otro tipo de gastos que fomenten la
formacién decapital productivoy humano (Ratha, 2003). En el caso deMéxico,
esta tesis forma parte ya de los programas oficiales del gobierno, en el que €l
autoempleo y la formacion de negocios familiares (changarros) financiados
con remesas se ofrecen como alternativas al desempleo y la pobreza.?

Laformulacion de este tipo de directrices seinsertaen los nuevos enfoques
para €l desarrollo surgidos en la década de 1990. Desde estos enfoques se
cuestiona la capacidad del Estado para protagonizar un proceso de desarrollo
economicoy social, y antelo cual plantean como alternativalaliberalizaciénde
losintercambioscomercialesy laflexibilizacion delasregul acioneseconémicas.
De acuerdo con este enfoque del desarrollo, laliberalizacion de las relaciones
economicas también beneficiaria alos sectores mas pobres de la poblacién, al
permitirles el desarrollo de sus propias capacidades, que hasta ahora se
mantenian constrefiidas por el control estatal de la economiay la persistencia
deredesclientelaresque, acambio degarantizar lasupervivenciade estas capas
sociales, perpetuaban, sin embargo, su situacién de pobreza'y vulnerabilidad
social .2

En este contexto, lasnuevas politicasde desarrollo impul sadasen lareciente
década se orientan a que |os pobres obtengan provecho de este nuevo entorno

1 Estapropuestase basaen el enfoque de asset/vulnerabilty desarrolladapor €l Banco Mundial, y segiin
la cual esta situacion de vulnerabilidad podria ser contrarrestada con una adecuada gestion de los
activos (assets) sociales, econémicos, culturales, politicos y demogréficos que los pobres poseen,
independientemente de sus escasosingresos, y delas condicionesqueimpongael contexto estructural.
Para mas detalles, véase Moser, 1998. Para una vision critica, véase Rodriguez, 2001.

2 Es el caso, por jemplo, de los programas 2x1 y 3x1, a través de los cuales se busca fomentar la
inversion productivay formacion de negocios por parte de los migrantes o sus familiares. Sobre los
alcances de estos programas, véase Delgado Wise et al., 2004; Torres, 2001; Moctezuma, 2000.
3Hemossintetizado al méximo losargumentos aducidosen favor de este programa, destacando tan sélo
algunos de sus elementos. Para una vision méas amplia de este enfoque, y considerando €l caso de
Meéxico, véase la primera parte del informe sobre la pobreza en Meéxico, elaborado por el Banco
Mundia en 2004. Para una visién critica de este enfoque, véase Boltvinik, 2005.
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economico, utilizando paraellolosdiversosrecursosquedisponen. A diferencia
del caracter asistencialista que estabaimpregnado en las anteriores politicas de
combate a la pobreza, este nuevo enfoque traslada el ge de atencién a la
promocion de una correcta gestion de los activos y recursos de |os pobres para
gueellosmismosenfrenteny superen su situacion de pobrezay vulnerabilidad.
M edidascomo el empower ment, el autoempleoy el aprovechamientodel capital
social de los pobres constituirian mecanismos privilegiados para resolver su
situacion de vulnerabilidad. Segun este enfoque, los pobres pueden ser los
protagonistas del proceso de desarrollo porque cuentan con los recursos
necesarios paratal fin, entre elloslas remesas. En todo caso, tan solo necesitan
aprender a usarlos y gestionarlos correctamente.

En este sentido, se sefialan cuatro jeso nivelesdesdelos cualeslasremesas
pudieran favorecer € bienestar de las familias que las perciben, asi como
promover el desarrollo de sus comunidades.

El papel delas remesas en la inversion productiva

Estudios de diversos académicos han documentado distintos gjemplos en los
gue las remesas han contribuido al financiamiento de inversiones productivas
(especialmenteen dmbitosrurales), promoviendo asi €l desarrollolocal através
de industrias dinamicas e insertas en circuitos econémicos regionales.* Con
base en estos hallazgos se han impulsado politicas de fomento y apoyo ala
inversion productivadelosmigrantes. Tal esel casodelosprogramas2x1y 3x1,
en donde por cadadolar que aporta el migrante paraun proyecto productivo, €l
Estado, por medio de diversas instancias locales, estatales y federales, aporta
otrosdoso tresddlares. Estetipo de programas se han consolidado enladltima
década, especialmenteenlasregionesdemayor tradicion migratoriaen M éxico,
asi como también en Centroaméricay el Caribe (Torres, 2001; Cepal, 2000;
Moctezuma, 2000).

Al respecto, véaselostrabajos de Durand (1994), sobrelafabricacion de cal zado en San Francisco del
Rincon, Guanajuato; de Jones (1995), sobrelaproduccion de melocoton en Jerez, Zacatecas; asi como
|aaplicacion de model os econométricos que Durand, Parrado y Massey (1996) han usado paraestimar
€l nivel deinversién delasremesas en ambitos|ocales. En otros contextos geogréficos, Russell (1992)
presentaejemplossimilaresparael caso delaagriculturaintensivaen comunidades de altaemigracion
del Sahel, Turquiay Zambia.

175 octubre/diciembre 2006



Papeles de POBLACION No. 50 CIEAP/UAEM

Remesas y desigualdad social

Esampliamenteaceptado quelasremesascontribuyenamejorar lascondiciones
de vida y bienestar de la poblacion perceptora, y de ese modo, a reducir la
incidencia de lapobreza (Jones, 1998). Por un lado, el volumen delasremesas
supera ampliamente el nivel de ingresos que se pudiera generar con cualquier
otraactividad econémicao productivalocal oregional. Por otrolado, sueficacia
en la reduccion de la pobreza es mayor que en € caso de otro tipo de
transferencias, pues fluyen directamente hacia quienes mas las necesitan sin
pasar por filtros caciquiles o burocréticos (Durand et al., 1996). Por Ultimo, y
con baseen model osprobabilisticos, otrosautoreshan estimado quelasremesas
suelen tener un impacto positivo en ladistribucion del ingreso, especialmente
anivel regional y local (Taylor, 1992; Djgjieg 1998). De estaforma, se afirma
gue las remesas, mas que ningun otro tipo de transferencia, tienen un marcado
caracter progresivo entérminosdeladistribucion del ingreso, especialmenteen
el caso de M éxico, en dondelos més beneficiados con ellas son hogaresrurales
y en situacion de pobreza (Banco Mundial, 2004).

Remesas y estabilidad macroeconémica

Considerando el volumen al canzado por |asremesas, desdediversosorgani smos
oficiales se destaca también la contribucion de las remesas a la estabilidad
macroecondmica de los paises de origen de la migracion. En particular, se
constata que, frente a otras fuentes tradicionales de divisas, las remesas
muestran un mayor dinamismoy estabilidad, o quelas convierte en uningreso
mas fiable y que permite solventar situaciones de crisis. De hecho, las series
hi st6ricas muestran que en épocas de crisis econdmica, cuando suele darse una
huidadeloscapital esextranjerosy del ahorro nacional, lasremesas, en cambio,
se incrementan (Ratha, 2003; Canales y Montiel, 2004). Tal fue el caso de
Meéxico en 1995, Indonesia en 1997, Ecuador a partir de 1999 o Argentina
después de 2001.

Remesas, bancarizacién y pobreza

Otro efecto beneficioso delasremesas esque, en €l caso de que se canalicen por
vias formales, pueden contribuir al desarrollo y fortalecimiento del sector
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financiero del paisreceptor. Asimismo, enlamedidaque masfamiliasperciban
remesas por medio deinstitucionesbancarias, podran convertirseen clientesde
estas instituciones, accediendo a diversos planes de crédito y financiamiento
tanto parafinesde consumo (vivienda, salud, educaci on, transporte, etc.), como
parainversion productiva. Por 1o mismo, no esextrafio que tanto desde ambitos
gubernamental escomo deinstituci onesfinancierassepromueval abancarizacion
delos migrantes y sus familias, como un mecanismo para facilitar, abaratar y
agilizar los envios de remesas.®

Migracion y remesas: una vision critica

Desde nuestra perspectiva, sostenemos que este discurso que enaltece el
potencial de las remesas adolece de diversas deficiencias conceptuales y
metodol 6gicas, alavez que se sustenta en hipotesisy modelos de andlisis que
no han sido debidamente contrastados con datosy evidenciaempirica. En este
sentido, acontinuaci 6n presentamos un conjunto de argumentos que, desde una
vision critica, contribuyen a replantear el debate sobre la relacion remesas-
desarrollo, a menostal cual estarelacion hasido formuladaen e discurso de
organismos internacionales.

En primer lugar, lasremesasno son ni unaformadeahorro, ni unafuentepara
lainversion productiva, sino que constituyen un fondo salarial que, comotal, se
destina principalmente al consumo y la reproduccion material del hogar
(Canales, 2002). Si consideramos que la emigracion de mexicanos a Estados
Unidos es un fendmeno eminentemente laboral, no cabe duda entonces de que
los ingresos obtenidos por los migrantes representan un fondo salarial que,
como cualquier otro, tiende a usarse preferentemente para la reproduccion
material de sufamilia. Por ese medio contribuyen amejorar las condiciones de
vida de las familias de los emigrantes y a contrarrestar su empobrecimiento
derivado de las crisis econdmicas recurrentes y los efectos de las politicas
neoliberales de gjuste estructural. La diferencia respecto a otros ingresos
familiares estriba Unicamente en que, en el caso de los migrantes, este salario
escanalizado haciasusfamiliasbajo laformadetransferenciasinternacional es.

5Ejemplo de €ello es la politica de algunos bancos estadunidenses que, en la apertura de cuentas de
ahorro, aceptan como unaidentificacion validalamatriculaconsular que expide el gobierno mexicano
alos migrantes en Estados Unidos. Esto ha contribuido ala bancarizacién de unagran proporcion de
migrantes mexicanos indocumentados que, hasta hace unos afios, no tenian posibilidad de abrir una
cuenta de ahorro en Estados Unidos.
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En segundo lugar, diversos estudios coinciden en sefidlar quelasremesas se
destinan basicamente a financiar la reproduccion material de los hogares
migrantes, siendo muy bajalaproporcion quesedestinaaproyectosproductivos
(Papail, 2002; Samuel, 2000). Asimismo, aunquesuel enrepresentar unimportante
componente del ingreso delasfamilias perceptoras, suimpacto enlareduccion
delapobrezay ladesigualdad social es mas bien limitado, y se reduce a casos
muy particulares (Paz et al., 2004; Martinez, 2003). Ello se debe aque, aunque
anivel agregado, lasremesas constituyen un volumen de gran magnitud, anivel
microsocial, en cambio, ese volumen se diluye en una gran multiplicidad de
envios de pequefias cantidades de dinero. En efecto, seglin datos del Banco
de México, en 2004 10s 17 mil millones de dolares de remesas correspondieron
amasde 50 millonesdetransferencias, conun promedio de solo 327 dolares por
transferencia. En este sentido, €l impacto que las remesas puedan tener en la
reduccion de la pobreza se circunscribe a lo que estos 327 dblares puedan
contribuir en cada hogar, 1o cual, obviamente, es muy limitado.

En tercer lugar, aun en aguellos casos en que las remesas se destinan a
proyectosdeinversion, éstossuel en tener un escaso efecto en el desarrollolocal
yregional, puespor logeneral setratadepequefiosestabl ecimientosecondmicos,
de alcance local y marginalmente regional, con baja generacién de empleo y
bajosmontosdeinversiéon (Canalesy Montiel, 2004; Papail, 2002; Ortiz, 1997).
De hecho, estos supuestos proyectos productivos se ubican mas en el plano de
lasestrategiasde supervivenciafamiliar queen el delasdinamicasdel mercado.

En cuartolugar, enrelacién al papel estabilizador delaremesas, sostenemos
quelostérminos en que el Banco Mundial y el Fondo Monetario I nternacional
han planteado la cuestion, ocultan un hecho fundamental. Si las remesas
efectivamente constituyen un fondo de estabilizacién macroeconémica de
nuestros paises, entonces debe reconocerse conigual fuerzagque son lospropios
migrantes, con sus envios de dinero, los que estén subsidiando los efectos
perversos de las politicas de gjuste estructural, mismas que se llevan a cabo
precisamente por indicacion de tales organismos. Las implicaciones de este
hecho nos exigen ir mas alla del aspecto puramente econdémico, ampliando el
debate a sus connotaciones politicas y éticas, en términos de que debiera
argumentarse explicitamente por quélos migrantes deben cargar con los costos
de la reestructuracion de nuestras economias, cuando su misma situacion de
vulnerabilidad y precariedad es generada por esa politica de apertura a la
economiaglobal (Cepal, 2006).
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Finalmente, y desde un plano diferente, algunos autores también [laman la
atencion sobre el hecho queel interés por el impacto econdémico delasremesas
y susdeterminanteshaprovocado el abandono del andlisisdeotrasdimensiones
igual menteimportantes (Guarnizo, 2003). En este sentido, cabe considerar que
€l envio de remesas esta ligado indefectiblemente ala existencia de hogares y
comunidadestransnacional es, no sdlo como unaconsecuenciadeesefendmeno,
Sino que a su vez son parte del proceso de formacién de tales comunidades
(Delgado Wise et al., 2004). En efecto, en otros estudios hemos demostrado
como las remesas son uno de los mecanismos principales que aseguran la
continuidad en el tiempo de este tipo de comunidades (Canales, 2004). Es por
ello que enfoques que tengan en cuenta esta dimension transnaciona de la
migraciony las remesas pueden ser, cuando menos, tan provechosos como 1os
enfoques de caracter econémico, y contribuyen, sin duda, a un mejor
entendimiento y comprension de sus causas'y consecuencias.

Migracién y remesas en México
Dimension macroeconémica de las remesas en México

Segun estimaciones del Banco de México, las remesas se han triplicado entre
losafios 2000y 2005, pasando de un monto de casi 6.6 mil millonesde dolares,
amas de 20 000 millones en 2005. Por su magnitud y persistenciaen €l tiempo,
suele afirmarse que las remesas constituyen una variable macroeconémica de
primera importancia que genera diversos efectos positivos en la economia
mexicana. Sin embargo, sostenemos que estas posi ciones optimistas adolecen
de deficiencias conceptuales y metodoldgicas que repercuten en sesgos y
distorsiones en |la estimacién de su importancia macroeconémicay, por tanto,
en el andlisis de sus impactos en la promocion del desarrollo, estabilidad
macroecondmicay reduccion de la pobreza.

En este sentido, acontinuaci 6n presentamosinformaci én estadisticaquenos
permite cuestionar esta supuestaimportanciarelativade lasremesas. Paraello
analizaremos tres aspectos que nos dan la posibilidad de dimensionar €
significado macroeconémicodelasremesas, asaber: suimportanciacuantitativa
en comparacién a otras variables macroeconémicas, su papel en la generacion
dedivisas, y por Ultimo, sus ciclosy tendencias en los 25 afios mas recientes.

179 octubre/diciembre 2006



Papeles de POBLACION No. 50 CIEAP/UAEM

Importancia macroeconémica de las remesas

Una primera distorsion en el andlisis de los impactos de las remesas surge
cuando se intenta dimensionar €l valor global de las remesas en relacion con
diversosindicadores macroeconomicos. Tradiciona mente se han usado como
medidasdecomparaci onindicadoresdirectamenterel acionadosconlageneracion
dedivisas, como las exportaciones petroleras, |as exportaciones de lamaquila,
lainversion extranjeradirecta, entreotras. Si bien estacomparacion ensi no es
incorrecta, €l error estd en asumir implicitamente que las remesas, al ser una
fuentededivisassimilar alasanteriores, tendriantambién similarespropi edades
y efectos macroeconomicos. Paraser precisos, habriaque sefialar mas bien que
estas comparaci ones nos dan unabuenaideadeladimension cuantitativadelas
remesas, pero en ninguin caso de sus posi blesimpactosy efectosenlaeconomia
mexicana. En este sentido, en nuestro caso preferimos usar como indicadores
de comparacién no solo los relacionados con la generacion de divisas, sino
también aquéllos que miden otros aspectos de la economia nacional, como o
son el producto interno bruto, el valor delasremuneracionestotales, el valor de
lasremuneraci onesgeneradaspor laindustriamaguiladora, el gasto en consumo
deloshogares, entreotros. Estosindi cadoresnosdan unamejor ideadel impacto
de las remesas entendidas no sélo como fuente de divisas, sino también como
un fondo salarial.

En efecto, aunque en términos absol utos el monto delasremesasessin duda
elevado, convirtiendo aMéxico en el principal pais perceptor anivel mundial,
en términos relativos la situacion es algo ambigua. Por un lado, en 2004 €l
volumen total delasremesas representd menosdel tres por ciento del valor del
producto interno bruto y menos del cuatro por ciento del valor del consumo
privado generados en M éxico en ese mismo afio. En otras palabras, a pesar de
sugran magnitud, |asremesasrepresentan un muy pequefio aportealaeconomia
mexicanaen su conjunto, alavez que contribuyen afinanciar unamuy pequefia
fraccion del consumo privado delos hogares.® Estos datos nos permiten refutar
la idea ampliamente difundida que habla de una gran dependencia de la
economia mexicana a este flujo de divisas.

SEsto se debe a que en México menos de seis por ciento de los hogares perciben remesas del exterior,
por loquesu contribuciénal consumo agregado selimitaalo queaportan al consumo privado esteescaso
seispor ciento de hogares mexicanos. En otras palabras, aunque se trata de un gran volumen absol uto,
suincidenciaanivel macroeconémico esrelativamentemarginal . Enlaterceraseccion presentamosmas
informacion sobre estos y otros aspectos relacionados con |a percepcidn de remesas en México.
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Sin embargo, en ambos casos, €l peso especifico delasremesas eraen 2004
masdel dobledelo querepresentd en 2000. Esdecir, aun cuando setratade una
variable con un bajo impacto relativo, destacan su tendencia y evolucién
recientes, que dan cuenta de un peso especifico cada vez més importante.

Ahorabien, si consideramos que las remesas conforman un fondo salarial,
y locomparamoscon otrascategoriasdeingresos|aboral es, veremosen cambio,
guelasremesas representan un flujo derecursos que se equiparany superaalas
remuneraciones a trabajo que se generan en diversos sectores econdmicos
nacionales. Aunque a nivel agregado las remesas representaron en 2004 un
fondo salarial equivalente a siete por ciento del total de las remuneraciones
percibidas por |apoblacién ocupadaen M éxico, cuando |as comparamoscon el
valor de las remuneraci ones generadas en sectores estratégicos, la situacion es
muy diferente.

En efecto, en 2004 |as remesas representaron un fondo salarial equivalente
a 42 por ciento de las remuneraciones percibidas por los trabajadores de la
industriamanufacturera, duplicando su rel acién respecto a2000. Asimismo, las
remesas representaron un fondo salarial que era casi dos veces superior a
volumen total de remuneraciones generadas por la industria maquiladora de
exportacién en 2004, proporcion que es mas de 2.5 veces superior a la
prevaleciente en 2000. Esta Ultima comparacién es muy relevante, puesindica
gue, en términos de generacién de ingresos directos para los hogares, las
remesas no solo son mucho mas importantes que lo que genera uno de los
sectoresmasdinamicosdelaeconomia, sino queademéas muestraun dinamismo
muy superior. Por Ultimo, las remesas representaron en 2004 un fondo salarial
queequivaliaamasdetresvecesdel volumen delasremuneracionesgeneradas
en €l sector silvoagropecuario. Este dato es también muy relevante, pues no
debemosolvidar que, en México, casi dosterciosdeloshogares perceptoresde
remesas son de origen rural.

Papel delas remesas en la generacion de divisas

Suel e sefial arse que por su magnitud, |as remesas constituyen cadavez mésuna
fuente insustituible de divisas para € pais, contribuyendo a mantener los
necesari os equilibrios macroecondmicos externos. No obstante, por |o general
seolvidamencionar queesto sedaen un contexto mésamplio detransformaciones
enlaestructuradel comercio exterior de México. En efecto, en 1990 el petréleo
constituiael principal proveedor dedivisasdel pais. L asexportacionespetroleras
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en esos anos representaban un valor similar a de los ingresos generados
conjuntamente por laindustriamaguiladora, €l turismo, lainversion extranjera
directay lasremesas. En 2004, en cambio, aun cuando €l petréleo se mantiene
en el primer lugar como fuente generadora de divisas, destacan también
laimportanciaque han adquirido tanto lainversion extranjeradirecta, comolas
exportaciones netas de laindustria maguiladoray las remesas enviadas por |os
migrantes. En conjunto, lasdivisasgeneradas por estastres actividades son més
de 2.3 veces superiores alas generadas por el petroleo.

De hecho, tanto aprincipios deladécadade 1990 como en los Ultimos afios,
el valor delasremesas esmuy similar a delainversion extranjeradirectay a
de las exportaciones netas de laindustria maquiladora. Lo interesante de todo
esto es que estas tres variables han experimentado un similar e importante
impulso en los 15 afios recientes. En este sentido, es falso suponer que la
fortaleza actual de la balanza externa se debe al sostenido y creciente flujo de
remesas. Por el contrario, el mantenimientodelosequilibriosmacroeconémicos
externosno sesustentaenladinamicadeunavariableai sl ada, sinoenun proceso
de transformacién estructural mas amplio y profundo, que haderivado en una
mayor diversificaciénenel origendelasdivisas,y enel cual lasremesasson solo
un componente més, que comparte su importanciacon otras fuentes de divisas.

Evolucion y tendencia de las remesas

Enrelacion alaevoluciény tendenciade las remesas, suele caerse en un grave
error metodol 4gico, pues cominmente se toma su valor nominal sin efectuar
ningun ejercicio de deflactacion con base en laevolucion del nivel de precios
y €l tipo de cambio.” De esta forma, al considerarse los valores nominales, se
observalo que todo el mundo repite, que las remesas muestran un sostenido y
sistemaético ritmo de crecimiento, definiendo unatendencialineal, cuando no
exponencial.

Sin embargo, cuando consideramos no su valor nominal, sino el valor rea
delasremesas, esto es, su valor deflactado con base en el indice de preciosy el
tipo de cambio de cada afio, se observa unatendencia muy diferente.

"El crecimiento del valor nominal delasremesasencierrados posibles causas: por unlado, lainflacién
de precios, y por otro, €l incremento real. Para obtener este Ultimo es necesario deflactar |os valores
nominales delaserie con base en latendenciadelos preciosy del tipo de cambio. Unavez hechaesta
correccion, latendenciadelos valores deflactados eslaque seilustraen lagréficay describimosen el
texto.
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En efecto, a contrario de lo que suele creerse, en los 25 afios recientes las
remesas no han seguido una tendencia lineal ascendente, sino que tienen un
comportamiento peculiar, que combina ciclos de crecimiento con ciclos de
estabilidad. De hecho, si se observa con mas detalle, se puede comprobar que
los ciclos de crecimiento coinciden precisamente con los momentosde crisisy
estancamiento de la economiamexicana. Tal parecieraque las remesas siguen
unatendencia opuesta a la de | os ciclos econdmicos mexicanos.

Como seilustraen lagréfica3, que comparalaevolucién del monto global
de remesas con la evolucion de las remuneraciones promedio en México, a
principios de ladécada de 1980 las remesas se situaban en 1.4 mil millones de
ddlares. Entre 1982 y 1983, coincidiendo con unareduccion substancial delas
remuneraciones reales provocada por la crisis econémica de esos afios,
las remesas més que se duplican, alcanzando en 1983 casi 3.2 mil millones.
Aunque en 1984 descienden asolo 2.7 mil millones, apartir de entoncessiguen
una tendencia ascendente hasta estabilizarse entre 1987 y 1994 en torno alos
4 000 millones. Este es un periodo en €l que los salarios siguen unatendencia
ascendente, que reflgja un ciclo de auge de la economia mexicana.

Con la crisis econémica de 1994-1995 y la consecuente reduccioén de las
remuneracionesreales, |as remesas vuelven aincrementarse hastaalcanzar |os
6000 millonesdeddlares. Desdeentoncesy hastael afio 2000, tantolasremesas
como las remuneraciones se estabilizan, aunque con algunas variaciones. Asi,
por ggemplo, en 1998 las remesas disminuyen ligeramente, para ascender en
1999 y 2000 a 6.7 mil millones de ddlares.®

Estepeculiar comportamiento delasremesasnospermitedefinir sutendencia
como ‘anticiclicaeinflexiblealabaja ,°locual ilustrasu caracter demecanismo
compensador para las economias familiares en las comunidades de origen
(Canales y Montiel, 2004). En contextos de crisis econdmica se produce un
desgjuste en el balance consumo-ingreso de las economias domeésticas: las
deval uacionesaumentan el costo deloshienesdeconsumo, alavez quereducen
€l poder de comprade los salarios y otras fuentes de ingresos.

8 El Banco de México reporta unamejora en su sistema de captacion del flujo de remesas a partir del
afo 2001, lo cual explicaparte del gran incremento del flujo de remesas a partir de ese momento. En
particular, se hamejorado la contabilidad de | as transferencias el ectrénicas, las que pasan de un nivel
de 13.6 millonesde operacionesanuaesafinesdeladécadade 1990, acasi 30 millonesenlostresafios
recientes. Sin embargo, la remesa promedio se ha mantenido estable en un nivel cercano alos 300
ddlares por transferencia electronica

9 Esdecir, su pendiente esnormalmenteinversaaladelaevolucién delasremuneraciones, aunquerara
vez llega a ser negativa. De hecho, entre 1980 y 2000, el indice de correlacion de Pearson entre las
remesas y las remuneraciones es negativo, con un nivel de significacion superior a 96 por ciento.
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En tales situaciones, las remesas en dolares permiten mantener el mismo
nivel de consumo anterior alacrisis. Este comportamiento refuerzalatesisque
ya hemos sefialado, en el sentido de que las remesas son una ‘transferencia
salarial’ queel migranteenviaasusfamiliaresen México, y cuyosefectosy usos
son los mismos que los de cualquier otro salario: financiar la reproduccion
material de las familias.

Este caracter anticiclico e inflexible a la baja de las remesas se puede
comprobar tambiénal considerar laevoluciéndel nimero dehogaresmexicanos
quelasperciben. Entre 1992y 2002, loshogaresperceptoresderemesasmasque
seduplicaron, pasando de 650 000 a1.4 millonesendicho periodo. No obstante,
no se trata de una tendencia lineal y continua. Como se puede apreciar en la
grafica 4, es entre 1994 y 1996, coincidiendo con una de las mayores crisis
economicas de México, cuando se da el mayor incremento, al pasarse de poco
menos de 700 mil hogares perceptores en 1994 acasi 1.1 millones en 1996, lo
gue representa un incremento de mas del 50 por ciento en tan solo dos afios.
Posteriormente, €l incremento en el nimero de hogares perceptores de remesas
hasido muy inferior: 7.4 por ciento entre 1996 y 1998, 8.9 por ciento entre 1998
y 2000, y 12 por ciento entre 2000 y 2002.

Deter minantes macr oecondmicos de las remesas

L osdatos presentados en lasecci6n anterior nospermiten afirmar que, contrario
alo que se dice en los discursos oficiaes, el impacto macroecondmico de las
remesas no parece ser tan significativo, especiamente en términos de su
capacidad para promover un proceso de crecimiento econdémico y desarrollo
social. En este sentido, en esta seccion nos interesa comprobar si el
comportamiento macroecondmico de las remesas es mucho mas sensible alas
condiciones socioecondmicas y de vida de la poblacion o, por el contrario,
responde mas directamente a las condiciones de inversién y crecimiento
econdmico de cadapais. En el primer caso, las remesas se asemejarian mucho
mas a un ingreso familiar, mientras que en el segundo podrian considerarse
como un fondo de ahorro e inversion productiva. Esta distincion no es casual,
puesindican distintosimpactosy potencialidades delasremesasentérminosde
promocion del crecimiento y desarrollo econdmicos.
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Parademostrar estatesi s, aconti nuaci on presentamosun model 0 economeétrico
que relaciona el volumen de las remesas con diferentes variables
macroecondmicas. Setratadeun model o deregresionlineal deseriesdetiempo,
através del cual podemos estimar |os determinantes macroeconémicos de las
remesas.

En la siguiente tabla presentamos las dimensiones y variables
macroecondmicasincluidasenel model o. Lavariableindependientecorresponde
al volumen anual de remesas estimado por €l Banco de México, y los datos se
refieren a cada afio calendario entre 1980 y 2004.

Entre las variables independientes hemos incluido de tres tipos, a saber:

1. Aquélas que miden la evolucion de las condiciones de vida de la
poblacion.

2. Variables macroecondmicas que miden la dinamica de la economia
nacional, sus ciclosy tendencias.

3. Variablesquemidenlascondicionesfinancierasdeahorro einversiénen
cada momento.

De acuerdo con nuestra perspectiva, si las remesas son un tipo de ingreso
familiar, entoncesesdeesperar que sean méssensiblesalascondicionesdevida
de la poblacion, respondiendo también a los ciclos de cada economia. Por €l
contrario, si las remesas constituyen mas bien un fondo de ahorro-inversion,
entoncesesdeesperar queellassean massensiblesalas condicionesfinancieras
de cada momento.

En latabla 1 presentamos los resultados del modelo de mejor gjuste. Lo
interesantedeeste model o esquesel eccionaautométicamenteaguel lasvariables
guetienenun peso estadisticamentesignificativoenlaexplicaciéndelavariable
dependiente (volumen anual de las remesas en México), y excluye del modelo
aquellas otras variables que no contribuyen significativamente alaexplicacion
del comportamiento (varianza) de la variable dependiente.
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TABLA 1
VARIABLES DEL MODELO MACROECONOMICO DE LASREMESAS

Modelo de serie de tiempo

Condiciones socioeconémicas

Salario minimo en México

Salario minimo en Estados Unidos

indice Nacional de Precios Mexicano (inflacion)
Condiciones macroeconémicas

Tipo de cambio (pesos/ddlar)

Crecimiento PIB México

Crecimiento PIB Estados Unidos

indice de competitividad

Condiciones financierasy comercio externo
Tasadeinterés en México

Tasadeinterés en Estados Unidos

Saldo de balanza comercial

Inversion extranjera directa

Valor de exportaciones
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TABLA 2
MODELO ECONOMETRICO DE DETERMINANTES MACROECONOMICOS
DELASREMESAS

Variablesincluidas en el modelo de mejor gjuste

Condiciones socioeconémicas

Salario minimo en México -0.329
Salario minimo en Estados Unidos 0.186
Condiciones macroeconémicas

Tipo de cambio (pesog/ddlar) 0.662
Crecimiento PIB México -0.128

Variables excluidas del modelo de mejor gjuste
Condiciones socioeconémicas

indice Nacional de Precios Mexicano (inflacion)
Condiciones macroecondmicas

Crecimiento PIB Estados Unidos

indice de competitividad
Condicionesfinancierasy exteriores

Tasa deinterés en México

Tasadeinterés en Estados Unidos

Saldo de balanza comercial

Inversion extranjera directa

Valor de exportaciones

R? 0.967
R? gjustado 0.959
Grados de libertad del modelo de mejor gjuste 18
Gados de libertad total 24

L os resultados que arroja el model o de mejor gjuste nos permiten inferir lo
siguiente:

1 En todoslos casos, |as condiciones socioecondmicas delapoblacién son
unfactor determinantedel volumenderemesas. Enparticular, el volumen
de remesas tiende a incrementarse ante caidas del salario minimo en
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México o ante incrementos en el salario minimo percibido en Estados
Unidos, lugar de destino delagran mayoriadelos migrantes mexicanos.
En el primer caso, ello nosindica que las remesas configuran un fondo
gue permite contrarrestar losefectos negativosdelascrisissobreel nivel
deingresosfamiliares, olo queeslomismo, queantecaidasen el ingreso
familiar (salarios), la migracion y las remesas se ven como una opcién
viable para mantener, en la medida de lo posible, €l nivel de viday
consumo familiar. En este sentido, puede inferirse que las remesas
parecen contribuir a reducir los efectos de las crisis sobre € nivel de
pobreza de la poblacion.

Enel segundocaso, € incremento del volumen deremesasanteincrementos
enel salarioen el lugar de destino eslo esperable, puesnosindicaquelas
remesas dependen directamente del nivel de ingresos disponible de los
inmigrantes.

2. En cuanto al papel delas condiciones macroecondmicas estructuralesde
laeconomia mexicana, nuevamente se observa unarelacion sistemética
gue nos indica que las remesas suelen responder inversamente a la
dinamicadeloscicloseconémicos. En efecto, el volumen delasremesas
se incrementa en situaciones de crisis, caracterizadas por caidas del
producto interno bruto, asi como por devaluaciones del tipo de cambio.

3. Resulta interesante comprobar también que las remesas no muestran
ninguna relaciéon estadisticamente significativa con las variables
financierasy deinversion. Enefecto, el modelo demejor gjustenosindica
guelasremesas no parecen estar determinadas por el comportamiento de
latasadeinterés preval eciente en México o en Estados Unidos, asi como
tampoco suelen tener un comportamiento similar al de otros fondos de
inversién, como lainversién extranjera directa.

En otras palabras, el modelo econométrico nosindicaque no hay evidencia
estadistica que permita definir a las remesas como un fondo de inversion
productiva. Por €l contrario, el modelo nos indica que el comportamiento
macroeconémico de las remesas no guarda ningun tipo de relacion
estadisticamentesignificativacon losdeterminantestradi cional esdelainversion
productiva.

En sintesis, e andlisis de los determinantes de las remesas nos permite
concluir que en términos macroecondmicos, su dindmicay comportamiento no
correspondena deunfondodeahorrooinversion, sinoméasbienal deuningreso
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familiar que, bajolaformadetransferenciasfamiliares, contribuyeacompensar
los efectos negativos de |as deval uaciones recurrentes de lamoneda, lapérdida
de poder adquisitivo delos salarios y |a pérdida de competitividad de nuestras
economias provocadas por |as crisis recurrentes y 10os ciclos recesivos de las
economias | atinoamericanas.

Estosresultadosnospermiten corroborar unatesisqueyahemosmencionado
anteriormente, y que hemos expuesto en otros trabgj os, en términos de que las
remesas corresponden a unavariable macroeconémica‘ anticiclicaeinflexible
alabgja’ (Canaesy Montiel, 2004). El carécter anticiclico, ademés, nospermite
reforzar nuestratesisgeneral de entender lasremesascomo uningreso familiar,
mas que como un fondo de inversion.

Conclusiones

Las remesas son, qué duda cabe, una fuente importante de ingreso para las
familias perceptoras. Si aello agregamoslamagnitud que han alcanzado enlos
ultimos afios, no debe extrafarnos entonces el optimismo que setrasluce en el
discurso de gobiernos nacionalesy organismosinternacional es. Es comun leer
informes de organismos publicos y escuchar declaraciones de funcionarios de
gobiernoenlosquesesefalael significativo aportedelasremesasalareduccion
de la pobreza, promocién del desarrollo y al bienestar de las familias, entre
muchos otros supuestos beneficios.

Sin embargo, cuando se revisan con mas detalle los mismos informes de
dichasinstituciones, se observa, en cambio, que este opti mismo se sustentamas
enun conjunto debuenosdeseosy mej oresintencionesqueen datosestadisticos
y evidencia empirica. En este trabajo hemos querido documentar para el caso
mexicano unavision critica, que no pesimista, sobre €l papel eimpacto de las
remesas.

Al respecto, sostenemosquelasremesastienenun muy limitadoy restringido
impacto en lapromocion del desarrolloy en lareduccion delapobreza, debido
aque constituyen, en esencia, un fondo salarial que setransfiere entre hogares
de similares condiciones socioeconémicas. En efecto, las remesas suelen ser
enviadaspor trabajadoresmigrantesprecariosy vulnerables, haciasusfamiliares
gueviven en condicionesde pobrezay contextosde marginacion social. En este
sentido, lasremesas podran contribuir amejorar el nivel devidadeloshogares
perceptores, pero estan muy lejos de representar una estrategia que permita
superar y resolver |os problemas estructurales que perpettan la pobreza.
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De hecho, el volumen anual de las remesas (los 20 000 millones de délares
queel Banco deMéxico estimé para2005), enrealidad no dejade ser unailusion
monetariageneradapor las metodol ogias delacontabilidad nacional. Comotal
volumen las remesas nunca han existido. Lo que si existen, en cambio, son
millones de pequefias transferencias periodicasy recurrentes. En promedio, en
2002 seestimaqueen cadahogar perceptor serecibieron 200 délaresmensual es,
losquerepresentan un flujo demenosde 55 dolares per capita. Cabe mencionar,
sin embargo, que en ese mismo afio la linea de la pobreza definida por la
Secretariade Desarrollo Socia erade 93 ddlares mensual es per cépitaen zonas
rurales, y de 140 ddlares mensuales per capita en zonas urbanas. En este
contexto, los impactos en términos de desarrollo (inversion productiva,
infraestructura social) y bienestar de la poblacion (reduccion de la pobreza,
movilidad social) se circunscriben alo que pueda realizarse con esos escasos
ddlares que se perciben mensual mente.

En otras palabras, este bajo monto mensual por transferencia que percibe
cadafamiliafijael caractery significado econémicoy social delasremesas. Por
unlado, sonuningreso salarial, que como cualquier otro, sedestinaa consumo
familiar. Por otro lado, el reducido monto promedio por hogar perceptor nos
indicaque setrata principal mente de familiasy trabajadores de bajos recursos,
inmersos en situaciones de vulnerabilidad social y precariedad econémica. Son
estratospobres, con muchas carenciasy en dondelasremesas pueden contribuir
apaliar esta situacion de pobreza, pero en ningln caso a resolverla.

En sintesis, este marco general nos permite entender el carécter anticiclico
delasremesas. En efecto, lasremesasy lamigraci on constituyen, cadavez mas,
€l Unico recurso dequedisponen ampliossectoresdelapoblacion paraenfrentar
el empobrecimiento de sus condiciones de vida generadas por las crisis
recurrentes de la economia mexicana. Por 1o mismo, més que un fondo de
ahorro-inversion, lasremesasconstituyen unrecursodelapobrezaparasobrevivir
al empobrecimiento generado por el fracaso de las politicas macroeconémicas
de gjuste estructural .
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