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ABSTRACT

In this paper, the basic food basket (B¥B) is compiled weekly by using price data
collected online for Argentina from 2016 to 2021. The importance of assessing this
basket of food items lies in its ability to quantify the minimum income necessary to
meet an individual’s food needs. Econometric estimations are conducted with an
autoregressive distributed lag (ARDL) model to study the impact of the exchange
rate, fuel prices, covip-19 lockdowns, and seasonality on the valuation of this bas-
ket. The results indicate that, both in the short and long term, fluctuations in ex-
change rates and domestic fuel prices affect the value of the BrB. Regarding covip-19
lockdowns, a negative influence is observed only in the long term. Additionally,
there is favorable evidence of seasonality weekly, monthly, and yearly.
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RESUMEN

En este trabajo se elabora la canasta bésica alimentaria (cBA) semanalmente mediante
datos de precios recopilados en linea para Argentina de 2016 a 2021. La importan-
cia de valorar esta canasta de bienes alimentarios radica en su capacidad de cuanti-
ficar los ingresos minimos necesarios para satisfacer las necesidades alimentarias
de un individuo. Se realizan estimaciones econométricas mediante un modelo de
rezagos distribuidos (ARDL) con el fin de analizar el impacto del tipo de cambio, el
precio del combustible, el aislamiento por covid-19 y la estacionalidad en la valoracién
de esta canasta. Los resultados obtenidos indican que, tanto en el corto plazo como
en el largo, las variaciones en el tipo de cambio y en el precio doméstico de los
combustibles afectan el valor de la cBa. Respecto del aislamiento por covid-19, se
observa una influencia negativa inicamente en el largo plazo. Asimismo, se encuen-
tra evidencia favorable de estacionalidad semanal, mensual y anual.

Palabras clave: canasta basica alimentaria; Argentina; precios de alimentos. Clasifica-
cion jJEL: C10, C23, C80.

INTRODUCCION

Las necesidades alimentarias que pueden requerir los individuos son una de las
cuestiones relevantes para asegurar un umbral minimo de condiciones de
vida. Por ende, la carencia de los recursos para obtenerlas constituye un pro-
blema de importancia social. Asi, un desafio metodoldgico consiste en la
estimacidn de los recursos monetarios necesarios para satisfacer aquellos
requerimientos energéticos de las personas. Diversos aportes cientificos han
permitido el desarrollo de métodos destinados a relevar las necesidades
caléricas (Comisiéon Econémica para América Latina y el Caribe [cEPAL],
2007).

A fin de mensurar esta informacidn, resulta interesante el disefio de una
canasta bdsica alimentaria (cBA) acorde con los patrones de consumo de
cada pafs, ya que permitiria detectar aquellos segmentos de la poblacién que
presentan privaciones extremas, lo cual constituye un elemento crucial para
el disefio de politicas vinculadas con promocionar la seguridad alimentaria
de cada pais y, ademds, potenciar el desarrollo econémico (Mencht y Ose-
gueda, 2002). La elaboracién y la actualizacién de una cBa requieren una dis-
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cusién que trasciende la esfera meramente econdmica, pues adquieren un
cardcter interdisciplinario e interinstitucional.

Una adecuada estimacién de la cBA es necesaria para determinar indi-
gencia y pobreza por ingresos en cada una de las zonas geogréficas que se
pretende analizar. En el caso concreto de Argentina, la estimacién de la cBa
corresponde al Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC), el cual
estima mensualmente el valor de sus componentes.

Dependiendo de la proporcién de alimentos que conforman la cBa, sus
variaciones pueden entonces tener profundas consecuencias negativas sobre
la poblacién, lo que acrecienta la dimensién de personas imposibilitadas
de acceder a los requerimientos energéticos elementales. Esta situacion de
constante alza en el nivel general de precios ha sido una dindmica caracteris-
tica de Argentina en las tltimas décadas (Briones y Daniel, 2020).

En este escenario resulta de gran interés disponer de informacién con las
mayores frecuencia e inmediatez posibles. Contar con datos de alta frecuen-
cia para este indicador permitird evaluar el impacto inmediato de fluctuacio-
nes, en el corto y el largo plazos, al tener en cuenta la volatilidad de los precios
en el contexto argentino y al brindar herramientas para estudiar el impacto
de shocks de sus componentes. En este sentido, el objetivo general del ar-
ticulo es estimar el impacto de las fluctuaciones de la cBa por parte de aque-
llos determinantes considerados relevantes.

Asimismo, la toma de decisiones de implementacién de politicas publicas
puede contar con una herramienta adicional. En consideracién de que la cBa
registra especificamente los recursos monetarios para suplir un estindar ali-
mentario minimo a fin de hacer frente a shocks en la misma, sera relevante la
adopcién de medidas gubernamentales inmediatas para mitigar sus efectos
(Headey y Martin, 2016). Para esto serd necesario, en primer término, una
reconstruccién de la ¢Ba con frecuencia semanal. Si bien sus composiciones
son obtenidas a través del INDEC, los datos correspondientes a cada alimento
provienen de informacién en linea relevada durante 248 semanas compren-
didas entre enero de 2016 y febrero de 2021.

Los principales resultados sefialan una relacién positiva en el corto y el
largo plazos por parte tanto del precio del combustible como del tipo de cam-
bio. Por otro lado, las politicas adoptadas para evitar la propagacién de
covid-19 impulsarian a la baja la valorizacién de la cBa. Al mismo tiempo, el
ajuste del valor de la cBA tiene componentes temporales con efectos de sema-
na, mes y afio, positivos y negativos.
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El articulo se estructura de la siguiente manera: en la seccién I se presen-
tan los antecedentes relevantes vinculados con la estimacidn de la cBa y sus
principales determinantes. En la seccién II se explican la metodologia utiliza-
da para el caso argentino en el momento de estimar la cBa, asi como aquellas
variables consideradas relevantes. Los resultados asociados a las estima-
ciones efectuadas se exponen en la seccién I11, los cuales serdn discutidos en
la seccién IV. Finalmente, en la dltima seccién se presentan las principales
conclusiones.

|. LITERATURA RELEVANTE

La necesidad de valorizar los requerimientos nutricionales minimos por
parte de los individuos ha presentado numerosos desafios metodolégicos
en relacion con las necesidades que una canasta de este tipo debe satisfacer.
En términos de Castifieiras Garcia (2006), una canasta alimentaria debe
poseer cuatro propiedades deseables: 7) tener una referencia necesaria de
los habitos de consumo de la poblacién; 2) considerar la oferta efectiva de los
alimentos que la componen; 3) tomar en cuenta la estructura de precios re-
lativos de los alimentos en la region a relevar; 4) debe poderse comparar
temporalmente.

En Argentina el INDEC es el encargado de relevar y disefiar la cBa, la
cual refleja las necesidades caléricas requeridas por un adulto varén de 30
a 59 afos (INDEG, 2016); es una unidad de referencia denominada adulto
equivalente. Para quienes no forman parte de este segmento poblacional,
las necesidades calé6ricas se estiman como un proporcional del adulto equi-
valente.

Laimportancia de la cBa reside en que permite estimar una linea de ingre-
sos minima que debe poseer un hogar para no ser considerado indigente. Por
otra parte, si bien la cBA considera s6lo consumos alimentarios, es posible
obtener, a partir de ésta y de un multiplicador especifico (inversa de coefi-
ciente de Engel), la canasta bésica total (cBT), la cual es utilizada para deter-
minar los recursos monetarios necesarios a fin de estimar pobreza por ingre-
sos (INDEC, 2003).

La cBA se mide para seis regiones de Argentina; en cada una de ellas varfan
su composicién y su cantidad de acuerdo con sus hibitos de consumo particu-
lares, cuya construccién proviene de los datos contenidos en la Encuesta
Nacional de Gastos de los Hogares (ENGHO), 2004/2005. En el caso especi-
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fico de la regién pampeana, zona geogrifica de donde provienen los datos a
utilizarse, la cBa se compone de 58 productos, cuyas cantidades se presentan
en el cuadro 1.

Se resalta la escasa literatura que evalte evidencia estadistica referente a
aquellos determinantes de la valorizacién de la cBa para el caso argentino.
Sin embargo, se presentan aportes destinados a relevar el comportamiento
especifico de ciertos productos que conforman la cBa, como yerba mate
(Gutiérrez et al., 2023), carne (Finucci et al., 2022; Farina y Rodriguez, 2013;
Silva, 2006; Guadagni, 1964), yogur (Larrosa, Giordano, Ramirez Mufioz
de Toro y Uriarte, 2021), café (Meller, Larrosa, Uriarte y Ramirez Mufioz de
Toro, 2021b; Lysiak, 2015), galletitas dulces y de agua (Meller et al., 2021a)

Cuapro 1. Composicion de la CBA para la region pampeana

Producto Grlaz.rr'zox Producto G‘r‘a.rr'zox Producto G‘r'aln?os
o mililitros o mililitros o mililitros
Pan francés 7020 Leche fluida 8100 Tomate perita 2070
Galletitas dulces 180 Leche en polvo 330 Zanahoria 810
entera

Galletitas de agua 390 Queso crema 50 Zapallo 870
Harina de trigo 1350 Queso cuartirolo 110 Tomate envasado 210
Harina de maiz 180 Queso de rallar 50 Arvejas en lata 240
Arroz 1080 Manteca 60 Azicar 1290
Fideos secos 1680 Yogur 570 Dulce de batata 70
Asado 1500 Dulce de leche 70 Mermelada 70
Carnaza comtn 450 Huevo 480 Sal fina 150
Hueso con carne 450 Manzana 1830 Mayonesa 60
Carne picada 810 Mandarina 1320 Vinagre 90
Nalga 1020 Naranja 1290 Caldo concentrado 30
Higado 270 Banana 960 Gaseosas 630
Pollo 1890 Pera 480 Jugos concentrados 960
Carne de pescado 330 Batata 270 Soda 2100
Mortadela 60 Papa 6870 Cerveza 630
Paleta cocida 30 Acelga 750 Vino 660
Aceite de girasol 1020 Cebolla 1320 Café 30
Margarina para cocinar 90 Lechuga 660 Yerba 600

Té en saquitos 30

FUENTE: elaboracidn propia con base en INDEC (2016).
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y té (Lysiak, 2015; Giordano, Larrosa, Uriarte y Ramirez Mufioz de Toro,
2022). Este grupo de trabajos pretende estimar los precios, las cantidades o
las variaciones con base en aquellos determinantes que en cada caso se con-
sideran relevantes.

Otra linea de investigaciones indaga sobre grupos especificos de alimentos.
Asi es el trabajo de Chelala (2013), quien evalda para 28 alimentos que inte-
gran la cBa su dispersion en los mercados minorista y mayorista. Con datos
mensuales de 1993 a 2004 concluye que los precios al por menor tendrian
una menor flexibilidad para modificar su precio. También Rossini y Guiguet
(2008) estiman, mediante un modelo linealizado de demanda casi ideal (LA-
AIDS), las demandas de los hogares para 10 grupos de alimentos con microda-
tos provenientes de la ENGHO 1996/1997. Como variables explicativas, recu-
rren a aspectos socioecondmicos de los hogares. Para esta misma base de
datos, Berges y Casellas (2003) estiman un sistema lineal de gastos (LES), a fin
de construir elasticidades-ingreso que permitan observar la variacién en aque-
llos consumidores que se encuentren debajo de la linea de pobreza.

Sin embargo, a escala global parte de la literatura estudia la incidencia del
precio del petréleo y sus derivados sobre el valor de los alimentos. En tér-
minos de Gilbert (2010), esta influencia positiva sobre el precio de los bienes
alimentarios proviene de dos vias simultdneas. En primer lugar, una subida
en los hidrocarburos implica un incremento en los costos asociados a la pro-
duccién de alimentos, mientras que una segunda cuestion se relaciona con el
alza en la produccién de biocombustibles, lo cual constituye un incremento
en la demanda de determinados commodities y, por ende, en su precio.

Asi, entre aquellas investigaciones que recuperan esta relacién de alimen-
tos y petrdleo, un gran cimulo recurre al modelo autorregresivo de reza-
gos distribuidos (ARDL) y a su version no lineal del mismo (NARDL). Estos
estudios refieren especificamente a dinimicas nacionales, pero también glo-
bales. Sobre las primeras puede sefialarse el aporte de Wang, Zhao, Yang y
Liu (2015), quienes estudian el mercado de arroz, soja, maiz y trigo para Chi-
na, con datos mensuales entre 1998 y 2013. Encuentran que en el corto y el
largo plazos el precio internacional del crudo impactaria en mayor medida
en el arroz, y, en menor magnitud, en los bienes primarios restantes consi-
derados. Para Malasia, Abdul-Rahim y Zariyawati (2011), al estudiar los valo-
res domésticos del arroz y el aceite, encuentran, mediante datos anuales para
1970-2008, solamente una relacién de largo plazo en el precio del crudo junto
con el arroz. Sin embargo, el traslado no serfa asimétrico en este mismo pa’s.
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Ibrahim (2015) analiza la evidencia de traslado a precios para el indice general
de alimentos, en la que detecta que en el largo plazo las alzas de combustibles
incrementarian el precio de los alimentos, mientras que en las bajas no ha-
bria significatividad, lo cual es explicado por el poder de mercado existente
en los bienes alimentarios. Un resultado similar, en lo que respecta a la rela-
cién de largo plazo entre la inflacién de alimentos y el precio del crudo, pero
aplicado para Pakistdn, es desarrollado por Sarwar, Hussain y Magbool (2020).

Respecto de estudios con mayor cantidad de paises, Olayungbo (2021)
considera exportadores netos de petréleo e importadores netos de alimentos.
Con datos para 21 paises y mediante el indice de precios de los alimentos de
la Organizacién de las Naciones Unidas para la Alimentacién y la Agricul-
tura (FAO, 2003), ponderado del precio mundial de 23 commodities, el autor
encuentra que en el corto plazo existe una relacién negativa entre el precio
del crudo y los alimentos, mientras que, de manera opuesta en el largo plazo,
habria un impacto positivo. Chen, Kuo y Chen (2010) hacen otro aporte
con base en precios globales y abordan la interrelacién que tienen los mer-
cados mundiales de trigo, soja, maiz y petr6leo mediante datos semanales
para 1983-2010. Como primer resultado relevante, encuentran tres quiebres
estructurales que posee la serie temporal del precio del crudo. Esto genera la
formulacién de modelos ARDL previos y posteriores a cada quiebre, lo que
pone de manifiesto la asimetria del petréleo como determinante durante
cada una de las series consideradas. Otro resultado relevante tiene que ver
con la interdependencia del maiz respecto de los otros mercados, la cual se
explica porque este cultivo es el insumo principal del etanol, un biocombus-
tible sustituto del petréleo.

Otro determinante analizado por parte de la bibliografia lo constituyen el
tipo de cambio y su transmision sobre el precio de los alimentos. Uno de los
trabajos pioneros en este sentido es el de Gilbert (1989). Partiendo de la hi-
pétesis de que un alza (caida) del precio del délar estadunidense reduciria
(incrementaria) el precio de los commodities, toma como variables relevan-
tes un indice ponderado del tipo de cambio para los paises de la Organiza-
cién para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos (OCDE) y un indice
de precios ponderados de commodities. Con datos trimestrales para 1965-
1986 detecta una relacién negativa entre el tipo de cambio y el precio mun-
dial de los productos alimentarios; asimismo, observa un quiebre estruc-
tural para la serie de commodities entre 1984 y 1986. Este fendmeno se
atribuye al alza en el precio del café, debido a la sequia en Brasil y a la rele-
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vancia en la ponderacidn de este bien dentro del indice. No obstante, al igual
que con el precio del petréleo, gran parte de las investigaciones estudian el
vinculo entre el tipo de cambio y el valor de los bienes alimentarios mediante
modelos ARDL y NARDL.

Zarokiy Barfurushi (2021) estudian el traslado a precios por parte del tipo
de cambio para Irdn; consideran los distintos subgrupos que conforman el
indice de precios al consumidor, con base en el tipo de cambio libre en contra-
posicién al tipo de cambio regulado junto con la emisién monetaria. En ali-
mentos, bebidas y tabaco, los autores detectan un traslado a precios en el alza
y en la baja del tipo de cambio. Sin embargo, no habria evidencia de cointe-
gracion. Por su parte, Gummi et al. (2021) analizan para Nigeria los precios
domésticos de ese pais para los commodities contenidos en el indice de ali-
mentos de la FAO; encuentran que la influencia tanto en el corto plazo como
el largo del tipo de cambio real y del precio del crudo ocurre en direcciones
opuestas. La primera de estas variables impactaria negativamente sobre el
valor de los alimentos, mientras que la segunda lo harfa de forma positiva.

Asimismo, otra linea de trabajos estudia este mismo traslado a precios para
grupos de paises, como el trabajo de Alom, Ward y Hu (2013), quienes
para la regién del Sudeste Asidtico recurren a un modelo estructural de vec-
tores autorregresivos (SVAR) a fin de explicar los shocks en la cotizacién in-
ternacional del crudo. Ademds, una de las variables de control es el tipo de
cambio real. Los resultados derivados de este trabajo revelarfan la heteroge-
neidad que podria tener un impacto en los precios internacionales del petré-
leo, siendo los paises con mayor grado de industrializacién y menor dispo-
nibilidad de recursos naturales los mds afectados. Para aquellas economias
donde el impacto del crudo result6 ser menor sobre los alimentos, el princi-
pal canal de transmisién vendria dado por el tipo de cambio. Otro aporte que
considera un grupo de paises es efectuado por Alieva (2019), quien realiza
un primer andlisis mediante un panel vEcm (vector de correccion de erro-
res); encuentra traslado a precio por parte del crudo, precios internacionales
de los alimentos y tipo de cambio sobre el precio doméstico de los alimen-
tos. Por otra parte, al estimar VECM para cada uno de los paises de esta region
se presentan resultados disimiles. En el corto plazo la mayoria de los resul-
tados no es significativa. Ademds, la magnitud del traslado a precios domés-
ticos a causa de fluctuaciones en el precio internacional del crudo dependerd
de la disponibilidad de recursos naturales de cada pais, siendo aquellos con
mayores recursos los que menor pass-through presentarian.
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Asi, los antecedentes referidos anteriormente suscitan la formulacién de
una primera hipédtesis de investigacion a ser contrastada:

H1: existe traslado a precios por parte del tipo de cambio y el precio del combus-
tible sobre la valorizacién de la cBa.

Por otra parte, otro grupo de investigaciones evalda los impactos de la
pandemia de covid-19 sobre el precio de los alimentos. Este evento ha sido
el que mayores implicaciones negativas ha tenido en la segunda década del
siglo xx1, tanto en la seguridad alimentaria como en la nutricién de la pobla-
ci6n mundial (Comité Mundial de Seguridad Alimentaria, 2020). La inci-
piente literatura al respecto presenta una importante variedad de metodolo-
gias y datos, para los cuales los resultados son dispares.

En el caso concreto de China, epicentro de la pandemia, Yu, Liu, Wang y
Feil (2020) analizan, mediante un modelo GARCH (generalized antoregressive
conditional heteroskedasticity), los datos diarios de los precios de arroz, car-
ne porcina, repollo y harina de trigo, de tres provincias representativas:
Beijing, Shangdong y Hubei. Los impactos de la covid-19 sobre las regiones
y los productos relevados resultaron heterogéneos. Para este mismo pais
Musa, Maijama’a, Mohammed y Yakubu (2020) consideran un modelo ARDL
que estime la cantidad de infectados, como una funcién dependiente del pre-
cio internacional del crudo y el indice de precios de alimentos de la Fa0. En
el corto plazo solamente el precio del petréleo tendria un impacto significa-
tivo y negativo, mientras que en el largo plazo ambas variables resultan sig-
nificativas y con signo positivo.

En el plano global esta relacién es estudiada por Riveros, Hassan y Odu-
niyi (2021), quienes recurren al indice de precios de la Fa0 para estudiar tan-
to el impacto global de la pandemia como la crisis financiera de 2008 sobre
los alimentos. Considerando el nimero de infectados y una variable binaria
destinada a relevar los meses de la crisis financiera global, plantean un modelo
ARDL en el que detectan para el corto plazo una relacién positiva entre la
cantidad de infectados y el precio de los alimentos.

De esta forma, se suma una segunda hipdtesis de interés a ser contrastada:

H2: las medidas de aislamiento respecto de la covid-19 han impactado sobre el
valor de la cBa.
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I1. DATOS Y MODELO ECONOMETRICO

En esta seccién se describirdn aquellas variables consideradas relevantes
para el andlisis empirico. Se detallard el proceso de recopilacién de infor-
macién de la ¢BA y de aquellos determinantes relevantes para la valoriza-
ci6én de la misma. La utilizacién de datos disponibles en linea permite recu-
perar informacién con una frecuencia y una cantidad que resultan superiores
en comparacién con aquellos relevamientos presenciales. En este sentido,
es posible, mediante una técnica denominada web scraping, o raspado de web,
la implementacién de programas automatizados para recolectar y almacenar
informacién a un costo relativamente menor respecto de una recopilacién de
precios manual.

La informacién necesaria para la cuantificacion de la cBa por semana fue
obtenida a partir de la base de datos del indice de precios al consumidor on-
line (1pc online). Este indicador estima la inflacién para la localidad de Bahia
Blanca, y se recurre a la informacién disponible en linea mediante la técnica
descrita anteriormente (Uriarte, Ramirez Mufioz de Toro y Larrosa, 2019).

Debido a que la localidad de donde provienen los precios estd dentro de
la regién pampeana, se utiliz6 la composicion de la cBa de esta zona geogri-
fica para estimarla. Un primer paso consistié en la reconstruccidn de la serie
semanal de 3700 productos.

Una vez calculada cada una de las series de los productos relevados, se
estimaron los precios medios por unidad de medida, a fin de obtener la va-
lorizacién de los 58 items que integran la cBA pampeana para cada una de las
semanas.

El horizonte temporal considerado abarca desde la primera semana de
enero de 2016 hasta la tGltima de febrero de 2021 (248 semanas). La recopi-
lacién de datos se efectud los dias 1, 8, 15 y 22 para cada mes. Seleccionar
estos dias preserva la frecuencia semanal y la cantidad de observaciones re-
sulta similar para todos los meses independientemente de la cantidad de dias
que posea el mes.

En la grifica 1 se expone la variacién semanal de la cBa para un adulto
equivalente. Durante todo el periodo considerado la primera valuacién de la
cBA result6 de 1775.81 pesos argentinos, mientras que el altimo dato fue de
10136.44 pesos, con lo cual la variacién acumulada totalizaria 470.81%.
Ambos datos representan el minimo y el maximo registrados en toda la serie.
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FuEeNTE: elaboracién propia con base en datos 1pc online.

Asi las cosas, como variable para representar la valuacién semanal de la
CBA en las estimaciones econométricas se utilizard el logaritmo natural del
valor de la misma (In_CBA).

Uno de los determinantes que se considera relevante para definir la va-
lorizacién del cBa es el precio de los combustibles. Sus precios semanales
provienen del 1pc online. Especificamente se tomd el precio de nafta stiper de
95 octanos.

Merece sefialarse que la utilizacién del precio doméstico como variable de
referencia resulta justificada debido a que presenta una importante desco-
nexion respecto del precio internacional. La concentracion de este mercado
corresponde con una estructura oligopdlica, donde la principal empresa del
sector y de propiedad estatal (YPF) concentra la mayor proporcién de la
demanda, por lo que las variaciones escalonadas en el precio obedecen a
decisiones coyunturales y politicas (Barrera, 2020).

También las fluctuaciones en el tipo de cambio impactarian directamente
sobre el precio del combustible en moneda doméstica, debido a que el petrd-
leo crudo —insumo principal — estd valorizado en délares. En el inicio del
periodo considerado en esta investigacién y hasta 2017 el precio del barril
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del crudo local estaba regulado en délares (Resolucién 1077/2014, 2014).
A partir de enero de 2017 se estableci6 un acuerdo (Acuerdo para la transi-
cién a precios internacionales de la industria hidrocarburifera argentina,
2017) con el objetivo de liberalizar progresivamente el precio local con base en
la cotizacién internacional. Sin embargo, en agosto de 2019 se retornd a un
esquema de precios regulados (Decreto de Necesidad y Urgencia [DNU]
ndm. 566/19, 2019; Decreto de Necesidad y Urgencia [DNU] ntim. 601/19,
2019), y esta situacién se mantuvo durante el resto del horizonte temporal
relevado (Resolucién 688/2019, 2019; pNU nim. 488/20, 2020). Incluso en el
contexto de tipo de cambio fijo, precio del barril liberalizado y sin presencia
estatal dentro del sector —situacion acaecida en Argentina durante la dltima
década del siglo xx—, habria evidencia de que las variaciones en el precio
internacional del crudo presentarian asimetrias en su impacto sobre el pre-
cio local del combustible al tener un mayor traslado los incrementos (Mer-
curi, 2001).

De esta forma, para evaluar el impacto del precio del combustible sobre la
CBA se recurrird al logaritmo natural del precio del combustible (In_combus-
tible). Otra variable de interés en el momento de explicar las variaciones en
la cBa es el tipo de cambio. Este se mide como el promedio semanal del valor
de venta del délar estadunidense en términos del peso argentino.

Sin embargo, se consideran dos tipos de cambios: oficial y paralelo. El
primero puede ser adquirido en cualquier entidad financiera destinada a tal
fin dentro del territorio nacional. Para obtener la serie histdrica se recurrié
a la informacién disponible en el sitio web de la casa de cambios Pullman.!

Por el contrario, el tipo de cambio paralelo es intercambiado en mercados
informales sin regulacidn estatal alguna. A pesar de tratarse de operaciones
de cambio ilegales, es utilizado como referencia en gran parte de las trans-
acciones (Hoffman, 2014; Sanchez, 2017). La serie histérica de este indica-
dor particular fue recuperada del diario Ambito Financiero (2024). Tanto
para el tipo de cambio oficial como para el paralelo se utilizard el logaritmo
natural de cada uno como variables que evalden su impacto sobre el valor
de la cBA (In_T'C_oficial y In_T'C_paralelo).

Enlo que se refiere a eventos que podrian afectar la valorizacién de la cBa,
se resalta el impacto del confinamiento a causa de la pandemia de covid-19.
Esta medida gubernamental, denominada aislamiento social preventivo obli-

! Véase http://www.pullman.com.ar/es/historico-dolar/
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gatorio (AsPO), fue inicialmente declarada por el gobierno nacional el 20 de
marzo de 2020 y se extendié hasta el 6 de noviembre del mismo afio, cuando
fue remplazado por el distanciamiento social preventivo obligatorio (DISPO).
La inclusién de esta variable (confinamiento) dentro de las estimaciones serd
de tipo binaria y adoptard un valor igual a 1 durante las semanas en que
estuvo vigente el confinamiento obligatorio. La seleccion de esta variable
como dicotémica refiere especificamente a que pretende evaluar el impacto
directo de un suceso como la pandemia por covid-19, que no varia en inten-
sidad a lo largo del tiempo, sino que tiene un cambio abrupto y categdrico,
lo que evita la necesidad de asumir una forma funcional especifica de la rela-
cién entre el evento y la variable dependiente. Se considera el periodo del
ASPO como una variable de interés, debido a que las medidas gubernamenta-
les nacionales adoptadas en ese lapso no se redujeron sélo a la restricciéon
de la circulacion, sino también a un conjunto de politicas destinadas a limitar
diversos aspectos econémicos y sociales. Por ello, debe entenderse que los
efectos capturados por esta variable pueden interpretarse como el impacto
de la covid-19 y su respuesta gubernamental.

A fin de relevar ciclos y estacionalidad, otras variables binarias que serdn
incorporadas en el anélisis empirico tienen que ver con la semana (semanal,

CuaDpRro 2. Variables relevadas

Variable Tipo Descripcion

In_cBa Continua Logaritmo natural del valor de la cBA semanal.

In_combustible Continua Logaritmo natural del precio del combustible.

In_TC_oficial Continua Logaritmo natural del promedio semanal del tipo de cambio
oficial.

In_TC_paralelo Continua Logaritmo natural del promedio semanal del tipo de cambio
paralelo.

confinamiento Binaria Vigencia del confinamiento obligatorio a causa de la

pandemia de covid-19.

1102016, 4102017, 41102018, Binaria Afo relevado.
an02019, ano2020

mesl, mes2, mes3, mes4, mes5,  Binaria Mes del afio relevado.
mes6, mes7, mes8, mes9,

mes10, mesll, mesi2

semanal, semana2, semana3, Binaria Semana del mes relevada.
semana4

FueNTE: elaboracién propia.
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semana?2, semana3, semana4), el mes (mesl, mes2, mes3, ..., mes12) y el afio
(a1102016, an02017, ..., a©102020) correspondientes.

En el cuadro 2 se presenta la totalidad de variables relevadas que serdn de
interés para efectuar las estimaciones.

Debido al cardcter temporal de la serie, un aspecto a considerar es la esta-
cionariedad de las variables continuas a ser utilizadas, lo cual implica para
cada una que tanto la media, la varianza y la covarianza resultan invariantes
en el tiempo, lo que evita la presencia de regresiones espurias que reflejarian
una aparente relacion entre las variables de interés que en realidad no existe
(Wooldridge, 2001).

Una forma de probar esta caracteristica es mediante la prueba raiz unita-
ria Dicky-Fuller aumentada (ADF). Este test considera una serie temporal en
diferencias tal que:

Ay, =Y%20,y, ,+ 0y, 1+, (1)

donde la diferencia de y, dependerd de p rezagos, mientras que v, co-
rresponde al término de error de ruido blanco. En el caso de que J sea
significativamente menor a cero, estarfa en presencia de un proceso esta-
cionario.

La prueba de hipétesis ADF entonces puede plantearse como:

donde el rechazo a la hipétesis nula implicaria estacionariedad de la serie.
En el caso contrario, corresponderia a un proceso de raiz unitaria (Enders,
2015). La utilizacién de rezagos por parte de la prueba ADF pretende corregir
la posible autocorrelacidn serial entre los términos de error (Gujarati, Medi-
na y Arango, 1997). Si se recurre al paquete a7SA del lenguaje de progra-
macién R (Qiu, 2015), resulta posible efectuar este test.

De esa forma, el modelo econométrico planteado considerara la valoriza-
ci6én de la cBA para ¢ semanas, como una funcién dependiente tal que:

In_CBA,=f(In_combustible, In_TC_oficial,, In_TC_paralelo, )
confinamiento, mes, semana, ano)
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donde se recurrird a un modelo de ARDL que puede ser entendido como una
modelizacién uniecuacional y dindmica. De manera que puede ser planteado
como

yt=ﬂ0+ﬁ1yt—l +... +ﬁkyt—n +P0Xi V1 Xt +y$xi,t—s+¢Dz+”t (3)

donde y es la variable dependiente y x el vector de aquellas variables expli-
cativas continuas.

En la ecuacidn (3) se contempla la posibilidad de incluir variables bina-
rias D, las cuales podrian ser optativamente adicionadas al modelo a fin de
incluir aquellos eventos temporales considerados relevantes. Sin embargo,
esta ecuacién es reparametrizada para testear cointegracién y evaluar los
efectos de corto y largo plazos, mediante un modelo de correccién de erro-
res (ECM), al remplazar y, por el término Ay, + y,_;. Andlogamente, x, pue-
de plantearse como Ax,+x,_;. La ecuacién (3) puede reescribirse entonces
como:

Ayt= ct ZZzl ¢pAyt—p + Z?e:o ei,kAxi,t—/e +AD1+ a(yz—l _Qixi,z_ WDt) +u, (4)

donde a es la velocidad de ajuste hacia el equilibrio de largo plazo; aqui el
término de ajuste a(y,_;—Q;x;,—wD,) puede ser planteado como:

yzzgixi,z+V/Dz+8z (5)

Asimismo, el coeficiente (2 es el impacto de largo plazo que sufriria y ante
cambios unitarios en x; Por otra parte, tanto ¢ como 6, planteados en la
ecuacion (4), se encuentran asociados con el impacto de corto plazo.

Sin embargo, la existencia de cointegracion exige diversos requisitos a ser
satisfechos. En primer lugar, tanto la variable dependiente como las inde-
pendientes deben ser I (0) o I (1).

El aporte de Pesaran, Shin y Smith (2001) sugiere utilizar un test de
Wald a fin de evaluar la hipétesis conjunta de que la velocidad de ajuste
sea distinta de cero, formulada como:

Hy0=0
H:a+0
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Adicionalmente, a fin de detectar la relacién efectiva de largo plazo para
cada regresor considerado es necesario evaluar la significatividad de cada
uno de los coeficientes 2 (Kripfganz y Schneider, 2018), donde el estadistico
t asociado presentaria como hipétesis:

Ho:Ql:O
H;:Q,#0

Tanto la evaluacion de cointegracién como la especificacién del modelo
serdn realizadas mediante lenguaje R a través del paquete ArDL (Barbi, 2016).

[1l. ResuLtabos

En la cuadro 3 se presenta el resultado del test ADF para las variables en
niveles donde no se encuentra evidencia de estacionariedad independiente-
mente de la presencia de tendencia.

Sin embargo, en el momento de probar las variables en primera diferen-
cia, se obtiene que todos los procesos son estacionarios. En el cuadro 4 se
presenta la prueba ADF en las primeras diferencias de las variables.

Debido a que las variables explicativas son I (1), es posible recurrir a un
ECM a partir de la especificacion de un modelo ARDL con el objetivo de eva-
luar las relaciones existentes tanto en el corto como en el largo plazos entre
las variables explicativas consideradas.

CUADRO 3. Resultado del test ADF en niveles

Dicky-Fuller aumentado

Con tendencia Sin tendencia
Variable
2 p-valor 2 p-valor
In_csa 4.87 0.99 ~1.382 0.836
In_combustible 2.99 0.99 —2.74 0.264
1n7TC70ﬁCial 3.13 0.99 -2.20 0.492
In_TC_paralelo 3.00 0.99 -2.18 0.499

FuenTE: elaboracién propia.
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CUADRO 4. Resultado del test ADF en primera diferencia

Dicky-Fuller anmentado

Con tendencia Sin tendencia
Variable
7 p-valor 75 p-valor
In_caa -3.26 0.01%* -5.56 0.01*
In_combustible —4.34 0.01%* -5.53 0.01*
In_TC_oficial -6.02 0.01% -6.94 0.01%
In_TC_paralelo -5.71 0.01* —6.70 0.01%*

FUENTE: elaboracién propia.

Una cuestion de este modelo es que no considera la existencia de simulta-
neidad que podria existir dentro de aquellas variables explicativas. Este pro-
blema estd presente en el tipo de cambio y el combustible. El precio domésti-
co de los hidrocarburos se valda en délares, por lo que una modificacién en
el tipo de cambio afectard directamente el precio local del combustible.

Tres especificaciones son consideradas en el momento de evaluar la in-
fluencia del tipo de cambio y el valor del combustible. En un primer caso, las
estimaciones se efectian considerando el tipo de cambio oficial, en una se-
gunda estimacion se evalda el tipo de cambio paralelo, mientras que una
tercera especificacién recurre solamente al valor doméstico del combustible.
Debido a que la frecuencia de datos es semanal, el rezago maximo a conside-
rar en ambos modelos serd de un trimestre, es decir, 12 semanas. Dicho pe-
riodo es equivalente a una estacién completa, lo cual también permitira cap-
tar el efecto maximo de una estacién sobre la valorizacion de la cBa.

Mediante un EcM para la especificacién del modelo ARDL, en el cuadro 5
se presentan los resultados. Las tres estimaciones efectuadas difieren en la
inclusién del tipo de cambio (oficial y paralelo) y en el precio del combus-
tible como variables explicativas y conservan el resto de predictoras defi-
nidas en el cuadro 2. Estas especificaciones se corresponden con la ecua-
cion (4).

Si se analizan los coeficientes de corto plazo, tanto el combustible (Aln_
TC _oficial, Aln_TC paralelo) como el tipo de cambio (Aln_TC_oficial,
Aln_TC_paralelo) impactan sobre la valorizacidn del cBa, al superar el umbral
de significatividad de 95%. No obstante, el mayor traslado ocurriria si hay
un incremento de 1% del precio de los hidrocarburos, que tendria como con-



CUADRO 5. Resultados ECM-ARDL (variable dependiente In_cBa)

Combustible Tipo de cambio oficial Tipo de cambio paralelo
ECT,_, -0.009* -0.050* -0.033*
constante -0.049* 0.319% 0.206*
L(Aln_caa) -0.119 —-0.091 —0.096
Aln_combustible 0.100%*
Aln_TC_oficial 0.057%
Aln_TC_paralelo 0.054*
confinamiento -0.001 -0.004 -0.004
semanal -0.002 -0.001 -0.000
semana?2 -0.006* -0.005* -0.006*
semana3 -0.001 -0.000 -0.000
ano2017 —-0.001 0.000 0.001
ano2018 -0.000 0.000 0.000
an02019 0.001 0.002 0.001
a102020 0.001 0.004 0.001
an02021 0.003 0.008 0.007
mesl -0.003 -0.006 -0.004
mes2 0.000 —0.004 -0.002
mes3 —0.000 —0.004 —0.003
mes4 -0.002 -0.004 -0.003
mesS 0.000 —-0.001 —-0.001
mes6 —0.000 —-0.002 —-0.002
mes7 —-0.001 —0.004 —-0.003
mes8 —-0.001 —-0.003 -0.002
mes9 0.001 —-0.0013 —0.000
mes10 0.003 0.002 0.001
mes12 —-0.006 —0.006 —-0.006
Test de Wald (estadistico F) 9.989% 9.568* 8.616*

+* es significatividad a 95%. Referencias: aio=2016; semana=4; mes=1.
FuenTE: elaboracién propia.
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trapartida un alza de 0.1% en el valor de la cBa. En el tipo de cambio, al
considerar el oficial, si se eleva 1% habria un incremento de 0.057% en la cBa,
mientras que para el paralelo este aumento seria de 0.054 por ciento.

Sin embargo, el diferencial entre tipos de cambio no es significativo a
95%, y con ello no habria evidencia para aseverar un mayor traslado a pre-
cios en el corto plazo por parte del tipo de cambio oficial.?

Por otra parte, el impacto del confinamiento producto de la pandemia por
covid-19 no es significativo a 95% para ninguna de las especificaciones con-
sideradas, lo que da cuenta de que en el corto plazo no habria impacto de
esta variable por parte de la cBa.

La misma situacién ocurre con el término destinado a relevar los valores
pasados de la cBa, lo cual muestra que éstos no tendrian efecto en su conjunto
sobre el valor presente en ninguno de los tres modelos considerados.

Respecto de la estacionalidad, sélo habria evidencia de dindmicas estricta-
mente semanales para cada estimacidn; es decir, en el corto plazo la presen-
cia de estacionalidad es un aspecto que corresponde sé6lo a la segunda semana
del mes (semana2), mientras que con meses y afios no habria impacto alguno
sobre el valor de la cBa.

Al evaluar la existencia de cointegracion, el término de error (ECT,_,) es
significativo en todas las especificaciones consideradas, lo cual asegura una
relacién de largo plazo. Este ajuste ocurre mds rdpidamente en el modelo
que considera el tipo de cambio oficial, mientras que es en el del combusti-
ble donde presenta el ajuste més lento.

Adicionalmente, el test de Wald asociado con el EcT que rechaza la hip6-
tesis nula de no significatividad es conducente con la evidencia favorable a la
existencia de cointegracion.

A fin de detectar la relacion efectiva de largo plazo para cada regresor
considerado, en el cuadro 6 se exponen los coeficientes significativos asocia-
dos con el EcT. Resulta de interés sefialar que su especificacién se corres-
ponde con la definida en la ecuacién (5).

La influencia tanto del combustible (Aln_combustible) como del tipo de
cambio (Aln_TC_oficial, Aln_TC _paralelo) tiene signo positivo, lo cual
serfa conducente con la existencia de traslado a precios sobre la cBa en el
largo plazo. No obstante, el precio de los hidrocarburos presenta el mayor
impacto.

2 Intervalos de confianza: Aln_T'C_oficial [0.0106; 0.103], Aln_TC_paralelo [0.006; 0.102].



CUADRO 6. Término de correccion de error (variable dependiente Aln_csa)*

Combustible Tipo de cambio oficial Tipo de cambio paralelo
Aln_combustible 4.819%
Aln_TC_oficial 0.601*
Aln_TC_paralelo 0.694%
confinamiento -0.135 —0.046* -0.226*
semanal -0.071 —-0.025 0.007
semana -0.309* —0.058* —0.088*
semanal -0.095 —0.023 —-0.024
an02017 —0.784* 0.129* 0.091*
an02018 —2.644* 0.150% 0.117
an02019 —-3.547% 0.203* 0.134*
a1102020 —4.489* 0.365* 0.027
a1102021 -5.226% 0.599* -0.014
mesl 0.465% -0.167* -0.133*
mes2 0.594* -0.120* —0.068*
mes3 0.469* -0.113* -0.071
mes4 0.398* —0.142* -0.111%
mesS 0.545% —0.091* —0.049
mes6 0.379* —0.094* —0.064
mes7 0.256* -0.101%* -0.067
mes8 0.293* -0.079* —0.082*
mes9 0.302%* —0.056* —0.034
mes10 0.436* —-0.012 0.012
mes12 0.511%* —0.079* 0.176*

+* es significatividad a 95%. Referencias: aio=2016; semana=4; mes=1.
FuenTE: elaboracién propia.
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Asimismo, la diferencia entre coeficientes de tipos de cambio resulta sig-
nificativa a 95%, siendo el délar paralelo el coeficiente de mayor valor® para
ambos tipos de cambio, lo que da cuenta de que este dltimo presenta un
mayor traslado a precios sobre la cBa en el largo plazo.

Las disposiciones gubernamentales debido a la covid-19 (confinamiento)
presentan una influencia negativa sobre el valor de la cBa en el largo plazo
Unicamente en aquellas estimaciones que consideran el tipo de cambio como
variable explicativa, ya sea paralelo u oficial.

Enlo que se refiere a variables binarias destinadas a relevar momentos espe-
cificos del afio, en la semana de cada mes (semana), sélo la segunda semana
presenta una influencia negativa y supera el umbral de significatividad de
95%. Tanto los meses (mes) como el afio (a7i0) presentan significatividad
en todas las estimaciones efectuadas. Sin embargo, el signo y la significativi-
dad dependen de la especificacion, lo que da cuenta de la presencia de esta-
cionalidad mensual y anual sobre la cBa en el largo plazo.

IV. DiscusIoN

El impacto de aquellos determinantes de la cBa considerados en este trabajo
es abordado por gran parte de la literatura. Sin embargo, son escasas las in-
vestigaciones que analicen una canasta de consumo vinculada con los um-
brales minimos nutricionales requeridos por algin segmento de la pobla-
cién, la cBA.

En economias con alta inflacién, como la argentina, la valorizacién de
canastas de consumo puede presentar dificultades, debido a la frecuencia del
relevamiento de precios frente a la constante alza de los mismos. La posibi-
lidad de detectar la transmisién de aquellos fenémenos que inciden sobre
el precio de determinados bienes, como el tipo de cambio y el precio domés-
tico del combustible, resulta un problema adicional cuando los datos son de
frecuencia mensual o de un orden superior. En esta linea se encuentra el tra-
bajo de Zhang y Reedan (2008), quienes enfatizan para China que los datos
mensuales no son suficientes para evaluar las dindmicas del mercado de ali-
mentos y su relacién con el precio del petréleo, por lo que es necesaria la
disponibilidad de informacién de alta frecuencia para obtener resultados

3 Intervalos de confianza: Aln_TC_oficial [0.576; 0.626], Aln_TC_paralelo [0.661; 0.727].
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empiricos relevantes. Esas cuestiones se superan por esta investigacion de-
bido a que efectivamente la construccidn de la cBA recurrid a informacién
de alta frecuencia, lo cual es un aporte novedoso que permite evaluar en el
corto y el largo plazos el traslado del precio del combustible y el tipo de
cambio en la valorizacién de la cBa.

En lo que se refiere al tipo de cambio, es de esperarse que su signo sea po-
sitivo, debido a que una devaluacién o mayor inestabilidad cambiaria estaria
asociada a la decision de incrementar los precios de aquellos componentes
que integran la cBA.

Las asimetrias por parte del tipo de cambio entre el oficial y el paralelo en
corto y largo plazos son complementarias al aporte de Montes Rojas (2019),
quien encuentra que una asimetria del pass-through ala actividad econémica
depende del tipo de cambio a considerar. Respecto de la cotizacién oficial no
habria vinculacién con una fase expansiva o recesiva del producto, mientras
que el tipo de cambio paralelo tendria un impacto anticiclico. De esta forma,
en periodos de baja actividad econémica, como el atravesado por la serie
temporal relevada, se podria reforzar ese traslado a precios. La investigacion
de Castiglione (2017) también va en linea con los resultados empiricos de
una relacién positiva entre variaciones del tipo de cambio e inflacién, y se-
fiala la existencia de un pass-through en el largo plazo de 0.38% sobre el 1pc
ante un alza de 1% sobre el tipo de cambio oficial, que es menor al encon-
trado en este trabajo (0.601%). También el aporte de Otero, Cadelli, Carba-
jal y Cerimedo (2005) encuentra una relacion positiva entre la subida en el
tipo de cambio y una en los precios de los alimentos, lo que pone de relieve
que esta dindmica de pass-through es generalizada hacia ese tipo de bie-
nes, aunque aqui el resultado tiene un coeficiente menor al obtenido en la
presente investigacion (0.17).

Por otra parte, al considerar los intervalos de confianza a 95% de los co-
eficientes obtenidos en el modelo ARDL estimados, resulta significativa la
diferencia para el largo plazo entre ambos tipos de cambio. Este tltimo re-
sultado es conducente con las conclusiones del aporte de Barberis (2021),
quien plantea diferenciales en el traslado al nivel general de precios depen-
diendo del tipo de cambio, por lo que debe tenerse en cuenta el impacto del
mercado paralelo en esta dindmica de pass-through. Para otros paises los
resultados son marcadamente opuestos, pues se encuentra evidencia favora-
ble al traslado a precios en el corto plazo (Zaroki y Barfurushi, 2021) en
Irdn, mientras que de manera opuesta para Etiopia el tipo de cambio paralelo
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impactaria de manera positiva en el largo plazo (Haji y Gelaw, 2012). Tanto
la diferencia en los bienes como la frecuencia de datos relevados sumada a las
dindmicas macroecondémicas propias de cada pais aparecen como las princi-
pales razones que explican estas divergencias con los resultados obtenidos
en este trabajo.

Enlo que respecta al precio doméstico del combustible, resultaria espera-
ble que éste impacte positivamente sobre la valorizacién de la cBa, mediante
el alza de sus costos.

Una limitacién en este trabajo es que considera pura y exclusivamente un
derivado del petréleo (nafta siper de 95 octanos). La ausencia semanal de
datos referidos al precio de los biocombustibles, los cuales recurren como
insumo principal a los commodities, podria explicar parte del incremento de
los bienes alimentarios (Gilbert, 2010).

Para el caso argentino, con sus antecedentes el impacto del combustible
para la cBa y para grupos de alimentos especificos, o donde se evalda la
traslacién al nivel general de precios, resulta nulo. Sin embargo, existe evi-
dencia empirica de la influencia positiva del precio doméstico del combusti-
ble para algunos componentes de la cBA, como yerba mate (Gutiérrez et al.,
2023), té (Giordano et al., 2022), café (Meller et al., 2021b), galletitas dulces
y de agua (Meller et al., 2021a), y yogur (Larrosa et al., 2021). Todas estas
investigaciones recurren al precio doméstico del combustible y detectan
traslado a precios sobre el producto relevado. Esta evidencia favorable a la
influencia positiva del combustible coincide con los resultados obtenidos en
la especificacion del modelo arDL, donde el impacto de esta variable expli-
cativa ocurre tanto en el largo como en el corto plazos sobre la valorizacién
de la cBa.

Asimismo, resulta de interés enfatizar que los resultados obtenidos veri-
fican la primera hipétesis de interés planteada en este capitulo (H1), la cual
sostiene la existencia de una relacién del tipo de cambio y del combustible
sobre el valor de la cBa

El impacto del aislamiento producto de las medidas adoptadas por la pan-
demia también es otro factor relevante dentro de los resultados obtenidos.
Si bien éste s6lo aparece en el largo plazo en dos de las especificaciones, gra-
cias a la disponibilidad de datos con frecuencia semanal, esta dindmica se
detectaria de manera mds precisa respecto de aquellas estimaciones que utili-
zan informacidn con una periodicidad mayor. Si bien presenta signo negati-
vo y asociado con una caida en la valorizacidn de la cBa, a pesar de que serfa
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esperable una mayor demanda de los productos que la componen a causa del
confinamiento obligatorio (Larrosa et al., 2021). Sin embargo, como expli-
caciones a este impacto negativo merecen sefialarse, en primer lugar, la situa-
cién global de 2020 respecto de una paralizacion de la actividad econémica
y una reduccién de los precios de productos basicos agricolas y agropecua-
rios, donde América Latina y el Caribe fue la regién més afectada (CeraL,
2020; CEPAL y FAO, 2020); en segundo lugar, y considerando que Argentina
es un pais exportador neto de alimentos, durante el AsPo se implement6 un
sistema de precios miximos para productos de consumo masivo de cumpli-
miento obligatorio para el cual parte de los bienes alimentarios incluidos
dentro de la cBa ha sido afectada.

Al igual que con H1, estos resultados obtenidos verifican parcialmente la
segunda hipdtesis de interés planteada en este articulo (H2), la cual hace re-
ferencia a que las medidas de aislamiento adoptadas a causa de la covid-19
tienen un impacto sobre la valoracién de la cBa.

Las variables destinadas a relevar estacionalidad son significativas en to-
das las estimaciones realizadas. Sin embargo, para el corto plazo sobresale
Unicamente el efecto semanal. Resulta de interés dicho fenémeno, debido a
que podria estar sefialando patrones especificos de variacién de precios
por parte de algunos componentes de la canasta como estrategia comercial.
En aquellos estudios mencionados previamente que abordan componentes
de la cBa en yerba mate (Tedesco et al., 2021), té (Giordano et al., 2022), café
(Meller et al., 2021b), galletitas dulces y de agua (Meller et al., 2021a) y
yogur (Larrosa et al., 2021), se detecta significatividad asociada a la variacién
del precio en semana del mes, asi como al mes y al afio.

V. CONCLUSIONES

La evolucién de la canasta de aquellos alimentos necesarios para satisfacer
las necesidades alimentarias minimas es un dato importante debido a que
puede constituir una herramienta efectiva contra la pobreza y la indigencia.
Con una evolucidn constante de los precios de los alimentos, la inmedia-
tez de este dato es un elemento clave para mitigar los flagelos derivados de
la carencia de recursos monetarios. La posibilidad de adoptar politicas pu-
blicas con una mayor celeridad ante los aumentos repentinos de precios de
aquellos bienes alimentarios considerados esenciales brinda una posibili-
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dad para mitigar el impacto negativo al focalizarse en los sectores de bajos
ingresos.

En esta investigacion se analizé especificamente el impacto de las varia-
ciones semanales de la cBa por parte de aquellos determinantes considera-
dos relevantes por la literatura. Debido a la ausencia de datos semanales, fue
necesaria la recopilacién de cada uno de los 58 items que conforman esta
canasta con informacidn en linea para un total de 248 semanas comprendi-
das entre enero de 2016 y febrero de 2021. Asi, dos hipdtesis de interés (H1,
H?2) fueron postuladas a fin de ser contrastadas.

Después de la estimacién de la cBa semanal se consideraron como varia-
bles explicativas de interés el valor del combustible, el tipo de cambio oficial
y paralelo, asi como eventos temporales. Para esto se efectuaron estimacio-
nes ARDL, donde se detectd la evidencia de pass-through, o traslado de los
hidrocarburos, asi como del tipo de cambio sobre la valorizacion de la cBa,
tanto en el corto plazo como en el largo. La alta frecuencia de datos dispo-
nibles permitié evaluar el traslado inmediato de aquellos determinantes que
podrian presentar alguna influencia en las variaciones en la cBa.

En lo que se refiere al valor del tipo de cambio, merece mencionarse que
el disefio de politicas macroeconémicas deberia entonces considerar el im-
pacto que pueden presentar sus fluctuaciones sobre la cBa, maxime teniendo
en cuenta que este conjunto de alimentos representa la cantidad de recursos
monetarios necesarios para obtener los requerimientos caléricos esenciales.

Del mismo modo, teniendo en cuenta la estructura del mercado de com-
bustibles y la evidencia favorable a la existencia del traslado a precios, aque-
llas decisiones vinculadas con la modificacién de su precio deberian tener en
cuenta las implicancias sociales que podrian presentar. Esto tltimo merece
énfasis, ya que en la totalidad de estimaciones realizadas en el corto y el largo
plazos esta variable fue la Unica con significatividad al traslado de precios.

De esta forma, la evidencia de pass-through por parte del tipo de cambio
y del combustible verifican la primera hipétesis planteada (H1) que refiere a
que ambas variables impactan sobre la valorizacién de la cBa.

Asimismo, se aprecia el impacto negativo del confinamiento obligatorio
producto de la crisis de la pandemia, la cual es un evento temporal inespera-
do que transitoriamente ha reducido las subidas de la cBa, lo que ocurre s6lo
en el largo plazo en aquellas especificaciones que consideran al tipo de cam-
bio. Si bien a priori podria suponerse que una desaceleracion en las alzas de
la cBa implicaria un mayor acceso de la poblacién a los alimentos de esta
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canasta, lo cierto es que ésta se produce debido a la caida de la actividad eco-
némica a escala global con fuertes consecuencias negativas sobre los sectores
que presentan mayores privaciones. Este resultado es conducente de manera
parcial con la segunda hipétesis postulada (H2), la cual seniala que las medi-
das de aislamiento adoptadas producto de la pandemia de covid-19 han afec-
tado el valor de la cBa.

La evidencia favorable a la existencia de estacionalidad a niveles semanal,
mensual y anual es un dato importante para la adopcidn de estrategias por
parte de los hogares con importantes restricciones presupuestarias y donde la
adquisicién de la cBa es una dificultad. En este sentido, se postula como una
linea de investigacién futura un estudio de mayor profundidad sobre la in-
fluencia de la estacionalidad para los bienes alimentarios que componen la cBa
mediante técnicas de filtrado especificas para contextos de estacionalidad.

Finalmente, se resalta la necesidad de estudios cuantitativos para las dis-
tintas etapas de la formacidn de precios de la ¢BA con una dindmica semanal
y aplicados al caso argentino, a fin de ser contrastados con los resultados
obtenidos en esta investigacién. La existencia de mayores investigacio-
nes podria resultar esclarecedora para la adopcidn de politicas tendientes a
reducir la pobreza y la indigencia.
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