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RESUMEN

En este tra ba jo se pre ten de es ta ble cer si las elec cio nes en Mé xi co han te ni do
al gún efec to en la tasa de cre ci mien to del PIB, el de sem pleo, la in fla ción y el
gas to pú bli co. Los re sul ta dos de un ejer ci cio eco no mé tri co in di can que las
elec cio nes no tie nen efec to al gu no en es tas va ria bles, ex cep to en el gas to pú -
bli co. El gas to pú bli co cre ce de ma ne ra ex traor di na ria jus to an tes de las
elec cio nes pre si den cia les sin al te rar el ci clo eco nó mi co.

ABSTRACT

The pur po se of this pa per is to de ter mi ne whet her elec tions in Me xi co af fect
the growth of GNP, unem ploy ment, in fla tion and pu blic ex pen di tu re. Accord-
ing to the re sults of an eco no me tric exer ci se elec tions ha ve no ef fect on all
the se va ria bles ex cept for pu blic ex pen di tu re. It turns out that pu blic ex pen -
di tu re in crea ses just be fo re the pre si den tial elec tions ha ving no ef fect on the
eco no mic cycle.

INTRODUCCIÓN

El 2 de ju lio de 2006 habrá elec cio nes pre si den cia les en Mé xi co con gran in -
cer ti dum bre res pec to a los re sul ta dos y, en con se cuen cia, el des ti no que ten -
drá la po lí ti ca eco nó mi ca en los pró xi mos años. Los ha bi tan tes de es te país se 
han acos tum bra do a vi vir y es pe rar cier ta ines ta bi li dad eco nó mi ca en los
años de elec ción. Inclu so, las más im por tan tes au to ri da des del país in ten tan
rom per es tas ex pec ta ti vas afir man do que la eco no mía se en cuen tra blin da da 
an te los pro ce sos elec to ra les pró xi mos.1 Por ello, re sul ta in te re san te pre gun -
tar en es te mo men to: ¿qué se pue de es pe rar del com por ta mien to agre ga do
de la eco no mía na cio nal en un año elec to ral?

EL TRIMESTRE ECONÓMICO, vol. LXXIV (2), núm. 294, abril-junio de 2007, pp. 467-474

467

* Pa la bras cla ve: ci clo eco nó mi co, elec cio nes. Cla si fi ca ción JEL: E32. Artícu lo re ci bi do el 27 
de ene ro y acep ta do el 3 de mayo de 2006.

** Fa cul tad de Eco no mía, Uni ver si dad Au tó no ma de Nue vo León. Se agra de ce las ob ser va cio -
nes de los dic ta mi na do res anó ni mos de EL TRIMESTRE ECONÓMICO.

1 Véa se la nota “La eco no mía está blin da da ante las elec cio nes de 2006, afir ma Fox”, es cri ta
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La eco no mía de Mé xi co, co mo cual quier otra, se en cuen tra ex pues ta a los
ci clos eco nó mi cos; es de cir, a fluc tua cio nes as cen den tes y des cen den tes en
las va ria bles ma croe co nó mi cas, co mo pro duc ción, em pleo o in fla ción. En los 
años re cien tes, a raíz de la aper tu ra co mer cial y fi nan cie ra, los ci clos eco nó -
mi cos de Mé xi co y los Esta dos Uni dos tie nen una re la ción muy es tre cha. Di -
cho lo an te rior, no es di fí cil en ten der que un fac tor ex ter no, la pro duc ción
es ta du ni den se, ex pli ca gran par te de las fluc tua cio nes en la pro duc ción agre-
ga da de Mé xi co. Sin em bar go, no se pue de des car tar que un go bier no, an te la 
pro xi mi dad de las elec cio nes, pro cu re ha cer to do lo que se en cuen tre a su al -
can ce pa ra es ti mu lar la eco no mía ge ne ran do ma yor cre ci mien to y me nor de -
sem pleo en el cor to pla zo, si con si de ra que ello per mi te que su par ti do to me
ven ta ja en la con tien da elec to ral.

En es te tra ba jo se ha ce un ejer ci cio eco no mé tri co con el pro pó si to de es ta -
ble cer si las elec cio nes en los se xe nios más re cien tes han te ni do un efec to po -
si ti vo en la ta sa de cre ci mien to del PIB, el de sem pleo, la in fla ción y el gas to
pú bli co. Los re sul ta dos in di can que no hay evi den cia de un ci clo po lí ti co
opor tu nis ta en Mé xi co. Aun que se ad vier te que exis te un cre ci mien to ex -
traor di na rio del gas to pú bli co jus to an tes de las elec cio nes, no se ob ser va
que ha ya te ni do efec to al gu no en la ta sa de cre ci mien to del PIB, el desempleo
o la inflación.

I. ANTECEDENTES

Exis te bi blio gra fía eco nó mi ca que re la cio na los ci clos eco nó mi cos con las
elec cio nes. Por una par te, en los tra ba jos an te rio res a las ex pec ta ti vas ra cio -
na les, como los de Nord haus (1975), Lind beck (1976) y Hibbs (1977), se in -
ten ta mos trar que los go bier nos, con el afán de con se guir la ree lec ción de su
par ti do, pro cu ran ge ne rar con di cio nes eco nó mi cas fa vo ra bles jus to an tes de 
las elec cio nes. El su pues to im plí ci to es que exis te la po si bi li dad de ex plo tar
una cur va de Phi llips. Así, se pre di ce una ex pan sión (alto cre ci mien to y bajo
de sem pleo) con alta in fla ción an tes de la elec ción y una re ce sión acom pa ña -
da por ma yor in fla ción des pués de las elec cio nes. Por otra par te, en los tra -
ba jos pos te rio res a las ex pec ta ti vas ra cio na les, como los de Ro goff y Si bert
(1988) y Ro goff (1990), se in ten ta mos trar que hay ci clos en los ins tru men tos 
de po lí ti ca mo ne ta ria y fis cal, alen ta dos por las elec cio nes, que no tie nen for -
zo sa men te in ci den cia en la pro duc ción o el empleo.

Es im por tan te com pren der que el de sa rro llo y la adop ción de las ex pec ta -
ti vas ra cio na les en la teo ría ma croe co nó mi ca cam bia ron la per cep ción res -
pec to a la re la ción en tre ci clo eco nó mi co y elec cio nes. Ale si na y Rou bi ni
(1992) se ña lan dos as pec tos fun da men ta les en es te cam bio. En pri mer lu gar, 
la ra cio na li dad de los agen tes eco nó mi cos ha ce que, al me nos en teo ría, la po -
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lí ti ca mone ta ria ten ga po co efec to en la ac ti vi dad eco nó mi ca real. En se gun do
lu gar, re sul ta abe rran te que vo tan tes ra cio na les es tén ilu sio na dos sis te má ti -
ca men te por una ex pan sión eco nó mi ca an tes de las elec cio nes que es se gui da
por una eta pa re ce si va.

Exis ten di ver sos tra ba jos em pí ri cos que han abor da do el te ma de los ci -
clos po lí ti cos. En Ale si na y Rou bi ni (1992) se en cuen tra que no hay evi den -
cia de ci clos po lí ti cos opor tu nis tas en la ma yor par te de los paí ses de sa rro lla dos
de la OCDE. Ade más, en el aná li sis bi blio grá fi co de Bo ni lla y Ga ti ca (2005) se
se ña la que di ver sos es tu dios em pí ri cos mues tran que el cam bio en la ac ti vi -
dad eco nó mi ca es re la ti va men te pe que ño an tes de las elec cio nes en las eco -
no mías de sa rro lla das. Sin em bar go, hay tra ba jos em pí ri cos que en cuen tran
prue bas de ci clos po lí ti cos opor tu nis tas en va rios paí ses de la Amé ri ca La ti na.
Por ejem plo, Ames (1987) usa in for ma ción de 17 paí ses pa ra mos trar que
hay ci clos opor tu nis tas en tre 1947 y 1982, mien tras que Whi tehead (1990)
ha ce lo pro pio pa ra Mé xi co en los años se ten ta y ochen ta. Por otra par te,
Ma ga lo ni (2000) afir ma que exis ten prue bas de ci clos eco nó mi cos vin cu la dos
con las elec cio nes en Mé xi co. En par ti cu lar, se ña la que du ran te el pe rio do
1982-1997 se ob ser va jus to an tes de las elec cio nes un cre ci mien to ex traor di -
na rio del pro duc to y del gas to pú bli co, acom pa ña do por una re duc ción de la
in fla ción. En un tra ba jo más re cien te de la re la ción en tre ins tru men tos de
po lí ti ca eco nó mi ca y las elec cio nes en Mé xi co, Grier y Her nán dez Tri llo
(2004) mues tran que las elec cio nes afec tan la evo lu ción del ti po de cam-
bio real.

El pre sen te tra ba jo tie ne dos apor ta cio nes esen cia les. Por una par te, em -
plea la in for ma ción más re cien te que se en cuen tra dis po ni ble pa ra es ta ble -
cer si los ci clos eco nó mi cos, me di dos por las va ria bles pro duc ción, in fla ción
y de sem pleo e ins tru men tos co mo el gas to pú bli co, es tán vin cu la dos con las
elec cio nes en Mé xi co. Por otra par te, pre sen ta re sul ta dos que con tras tan en
par te con los obtenidos por Whitehead (1990) y Magaloni (2000).

II. DATOS

Se ela bo ró una base de da tos con in for ma ción tri mes tral de 1983 a 2005 y
con las si guien tes va ria bles: cre ci mien to del PIB real, cre ci mien to del gas to
pú bli co real, tasa de de sem pleo, tasa de in fla ción y elec cio nes.2 Hay ra zo nes
his tó ri cas que jus ti fi can la se lec ción del pe rio do se ña la do. Por una par te, las 
elec cio nes pre si den cia les de 1982 son las úl ti mas que ganó el Par ti do Re vo -
lu cio na rio Insti tu cio nal (PRI) con una ven ta ja abru ma do ra. Se pue de de cir
que a par tir de ese mo men to co mien zan real men te las con tien das elec to ra les
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con in cer ti dum bre res pec to al re sul ta do y, con se cuen te men te, apa re cen los
in cen ti vos para que los go bier nos adop ten un com por ta mien to opor tu nis ta.
Por otra par te, se pre sen ta un cam bio de en fo que en la ad mi nis tra ción pú -
bli ca. Ma ga lo ni (2000) ca li fi ca a los go bier nos an te rio res a la elec ción de
1982 como “po pu lis tas” y a los pos te rio res como “neo li be ra les”.

La ma yor par te de las va ria bles que se in clu ye ron en la ba se de da tos pro -
vie ne del Ban co de Infor ma ción Eco nó mi ca (BIE) que pu bli ca el Insti tu to
Na cio nal de Esta dís ti ca, Geo gra fía e Infor má ti ca (INEGI) en su pá gi na web.
La va ria ble cre ci mien to del PIB es el cam bio por cen tual ob te ni do a par tir de
la com pa ra ción del PIB en un tri mes tre de ter mi na do con el PIB del mis mo tri -
mes tre un año atrás. De ma ne ra si mi lar, el cam bio por cen tual en el gas to pú -
bli co y la in fla ción se ob tie nen com pa ran do la ob ser va ción de ca da tri mes tre 
con la co rres pon dien te del año an te rior. Fi nal men te, la va ria ble di co tó mi ca
elec cio nes to ma el va lor 1 en los dos pri me ros tri mes tres de ca da año en que
hay elec cio nes y el va lor 0 en cual quier otro tri mes tre.

Va le la pe na ha cer un par de co men ta rios re la cio na dos con la va ria ble di -
co tó mi ca elec cio nes. En pri mer lu gar, es pre ci so dis tin guir en tre las elec cio -
nes pre si den cia les y elec cio nes fe de ra les or di na rias. Las pre si den cia les se
ce le bran cada seis años jun to con las fe de ra les or di na rias que se efec túan cada
tres años e in clu yen las elec cio nes de di pu ta dos fe de ra les y en oca sio nes de
se na do res. Así, las pre si den cia les son un sub con jun to de las fe de ra les or di -
na rias.3 Se rea li za ron ejer ci cios eco no mé tri cos con si de ran do por se pa ra do
elec cio nes pre si den cia les y elec cio nes fe de ra les or di na rias. En se gun do lu -
gar, es pre ci so se ña lar que se hi zo el mis mo ejer ci cio eco no mé tri co mo di fi -
can do la va ria ble di co tó mi ca pa ra con si de rar cua tro tri mes tres an te rio res a
las elec cio nes sin que los re sul ta dos cam bia ran de ma ne ra sig ni fi ca ti va. Por
lo an te rior, so la men te se re gis tran los re sul ta dos que to man en cuen ta dos
tri mes tres an te rio res a las elec cio nes.

III. ESTIMACIONES

El ejer ci cio eco no mé tri co co mien za con dos mo de los que tie nen por ob je to
ex pli car el cre ci mien to en la pro duc ción y la in fla ción, res pec ti va men te, en
fun ción de sus re za gos y de las elec cio nes. Los re za gos se em plean con el ob -
je ti vo de ge ne rar una es ti ma ción del com por ta mien to que tie ne la pro duc -
ción o la in fla ción como re sul ta do de los ci clos eco nó mi cos, mien tras que la
va ria ble elec cio nes pre ten de cap tar cam bios ex traor di na rios en la pro duc -
ción o la in fla ción. De ser cier ta la teo ría del ci clo po lí ti co opor tu nis ta en su
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ver sión más ru di men ta ria, las elec cio nes ten drían un efec to po si ti vo en la
pro duc ción y la in fla ción.

En el cua dro 1 se pre sen ta los re sul ta dos de las es ti ma cio nes de los mo de -
los de pro duc ción e in fla ción in clu yen do la va ria ble di co tó mi ca elec cio nes
pre si den cia les. De acuer do con es tas es ti ma cio nes, los dos tri mes tres an te -
rio res a las elec cio nes no se ca rac te ri zan por un cre ci mien to o una in fla ción
dis tin ta de la que se le atri bu ye pro pia men te al ci clo eco nó mi co. Va le la pe na 
des ta car que el mo de lo de in fla ción tie ne me jor ajus te que los mo de los de
pro duc ción. Co mo se es pe ra, la in fla ción tie ne un gran com po nen te iner cial
y, por tan to, los re za gos ex pli can ca si por com ple to su com por ta mien to. Por
otra par te, se em plea ron dos mo de los pa ra ex pli car el cre ci mien to en la pro -
duc ción. El pri mer mo de lo em plea dos re za gos y el he cho de las elec cio nes,
mien tras que el se gun do mo de lo in clu ye so la men te un re za go, la pro duc ción
de los Esta dos Uni dos y, nue va men te, el he cho de las elec cio nes. Ini cial men -
te, se es pe ra ba que el cre ci mien to de la eco no mía en los Esta dos Uni dos fue -
se una va ria ble muy im por tan te pa ra ex pli car el cre ci mien to de la eco no mía
na cio nal; sin em bar go, los re sul ta dos ape nas per mi ten es bo zar una re la ción
po si ti va. Es pre ci so to mar en cuen ta que la in te gra ción de los ci clos eco nó mi -
cos de Mé xi co y los Esta dos Uni dos no es muy evi den te si no has ta me dia dos
del de ce nio de los no ven ta. De cual quier ma ne ra, en am bos mo de los se en -
cuen tra que las elec cio nes pre si den cia les no afec tan de ma ne ra sig ni fi ca ti va
el cre ci mien to de la eco no mía me xi ca na.

CUADRO 1. Mo de los de pro duc ción e in fla ción para
elec cio nes pre si den cia les

Va ria ble

Pro duc ción 1 Pro duc ción 2 Infla ción

Coe fi cien te
Esta dís-

tico t
Coe fi cien te

Esta dís-
tico t

Coe fi cien te
Esta dís-

tico t

Cons tan te 0.815 2.748 -0.259 -0.467 1.975 1.866
Pri mer re za go 0.891 8.453 0.739 11.027 1.633 20.582
Se gun do re za go -0.204 -1.983 -0.694 -8.958
Elec cio nes
 pre si den cia les 0.633 0.670 0.432 0.452 -3.434 -1.081
Pro duc ción de los
 Esta dos Uni dos 0.277 1.923

R2 0.593 0.607 0.966

Los re sul ta dos del ejer ci cio an te rior son prác ti ca men te idén ti cos a los que 
se ob tie nen cuan do se con si de ran co mo he cho las elec cio nes fe de ra les or di -
na rias en lu gar de to mar só lo las que in clu yen la elec ción del pre si den te. En
el cua dro 2 se pre sen ta los re sul ta dos de las es ti ma cio nes de los mo de los de
pro duc ción e in fla ción, in clu yen do la va ria ble di co tó mi ca elec cio nes fe de ra -
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les. Se con clu ye que las elec cio nes fe de ra les no tie nen efec to al gu no en el cre -
ci mien to de la pro duc ción o la in fla ción en la eco no mía de Mé xi co.

El si guien te pa so es in ten tar expli car el cre ci mien to en el gas to y el de sem -
pleo, res pec ti va men te, en fun ción de sus re za gos y el he cho de las elec cio nes.
De nue va cuen ta, se con si de ró por se pa ra do las elec cio nes pre si den cia les y
las fe de ra les or di na rias. Se in clu ye es ta va ria ble con el ob je ti vo de es ta ble cer
si el he cho tie ne al gún efec to en el gas to o la ta sa de de sem pleo. Ante la cer ca -
nía de las elec cio nes, se es pe ra que exis ta un in cre men to en el gas to y una re -
duc ción en la ta sa de de sem pleo.

En el cua dro 3 se pre sen ta los re sul ta dos de la es ti ma ción de los mo de los
de gas to y de sem pleo pa ra elec cio nes pre si den cia les. En un sen ti do muy es -
tric to los re sul ta dos in di can que las elec cio nes pre si den cia les no tie nen efec -
to sig ni fi ca ti vo en el gas to pú bli co y el de sem pleo. Sin em bar go, en el ca so
par ti cu lar del gas to pú bli co se ob ser va que el coe fi cien te de la va ria ble di co -
tó mi ca elec cio nes pre si den cia les es po si ti vo y que su es ta dís ti co t es re la ti va -
men te al to en com pa ra ción con los otros ca sos. Es de cir, si se to ma un cri te rio
me nos es tric to den tro de lo que tra di cio nal men te se con si de ra acep ta ble,4 el
cre ci mien to del gas to en los dos tri mes tres an te rio res a una elec ción se en -
cuen tra por en ci ma del que se pu ede atri buir al ci clo eco nó mi co. A pe sar de
es te cre ci mien to, no se pre sen ta una re duc ción en la ta sa de de sem pleo ni,
co mo se men cio nó lí neas arri ba, un in cre men to en la pro duc ción o la in fla -
ción jus to an tes de las elec cio nes aun que se adop te el mis mo cri te rio.

En el cua dro 4 se re pi te el ejer ci cio an te rior con si de ran do el efec to de las
elec cio nes fe de ra les or di na rias. Aun que los re sul ta dos son pa re ci dos a los
que se pre sen tan cuan do se con si de ra ex clu si va men te el efec to de las elec cio nes
pre si den cia les, no se pue de acep tar que las elec cio nes ten gan al gún efec to en
el gas to o la ta sa de de sem pleo. Nue va men te el coe fi cien te co rres pon dien te al 
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CUADRO 2. Mo de los de pro duc ción e in fla ción para elec cio nes federales

Va ria ble

Pro duc ción 1 Pro duc ción 2 Infla ción

Coe fi cien te
Esta dís-

tico t
Coe fi cien te

Esta dís-
tico t

Coe fi cien te
Esta dís-

tico t

Cons tan te 0.778 2.591 -0.355 -0.631 2.171 1.986
Pri mer re za go 0.895 8.548 0.732 10.844 1.626 20.807
Se gun do re za go -0.217 -2.099 -0.688 -8.972
Elec cio nes
 pre si den cia les 0.639 0.970 0.567 0.863 -2.308 -1.078
Pro duc ción de los
 Esta dos Uni dos 0.293 2.051

R2 0.596 0.609 0.966

4 Es de cir, se re cha za que el coe fi cien te sea di fe ren te de 0 cuan do el ni vel de sig ni fi ca ción es
de 5%, pero no se re cha za cuan do la sig ni fi ca ción es de 10 por cien to.



de sem pleo tie ne sig no po si ti vo y un es ta dís ti co t al to en com pa ra ción con los
otros ca sos. Sin em bar go, en es ta oca sión no se pue de de cir que el gas to pú -
bli co ha ya si do ex traor di na rio en los tri mes tres an te rio res a las elec cio nes
fe de ra les, aun to man do un cri te rio más la xo.

CONCLUSIONES

En este tra ba jo se mues tra con mo de los eco no mé tri cos sen ci llos e in for ma -
ción de 1983 a la fe cha que no hay evi den cia de un ci clo po lí ti co opor tu nis ta
en Mé xi co. Si bien se ad vier te que exis te un cre ci mien to ex traor di na rio del
gas to pú bli co jus to an tes de las elec cio nes pre si den cia les, no se ob ser va que
haya te ni do efec to al gu no en la tasa de cre ci mien to del PIB, el de sem pleo o la
in fla ción. En otras pa la bras, el he cho de las elec cio nes no apor ta nada para
ex pli car el com por ta mien to de es tas va ria bles.

Pa ra en ten der es tos re sul ta dos es pre ci so to mar en cuen ta que la al ter -
nan cia po lí ti ca es un fe nó me no re cien te en la his to ria de Mé xi co. El in te rés
por es ti mu lar la eco no mía jus to an tes de las elec cio nes, con el fin de fa vo re -
cer la po si ción del par ti do en el po der, tie ne sen ti do cuan do exis te una con -
tien da re la ti va men te ce rra da. Por ello es te te ma, que en otros paí ses ha si do
am plia men te es tu dia do, ape nas em pie za a co brar re le van cia en Mé xi co. Es
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CUADRO 4. Estimación de modelos de gasto y desempleo para elecciones
federales

Va ria ble
Gasto Desempleo

Coe fi cien te Esta dístico t Coe fi cien te Esta dís ti co t

Cons tan te 0.044 0.062 0.313 1.533
Pri mer re za go 0.667 6.216 0.822 6.542
Se gun do re za go -0.037 -0.358 0.082 0.655
Elec cio nes federales 2.807 1.556 0.034 0.220

R2 0.460 0.805

CUADRO 3. Estimación de modelos de gasto y desempleo para elecciones
presidenciales

Va ria ble
Gasto Desempleo

Coe fi cien te Esta dístico t Coe fi cien te Esta dís ti co t

Cons tan te 0.189 0.028 0.305 1.527
Pri mer re za go 0.655 6.075 0.821 6.640
Se gun do re za go -0.037 -0.362 0.084 0.635
Elec cio nes pre si den cia les 4.532 1.716 0.099 0.476

R2 0.463 0.805



po si ble que en un fu tu ro cer ca no los pro nós ti cos res pec to al cre ci mien to de la
eco no mía ten gan que con si de rar con se rie dad la in clu sión de la va ria ble elec -
cio nes. Sin em bar go, por el mo men to no hay prue bas su fi cien tes co mo para
es pe rar un com por ta mien to anor mal de la eco no mía de bi do a las elec cio nes.
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