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RESUMEN

El mo de lo AK de cre ci mien to en dó ge no con ofer ta de tra ba jo elás ti ca y gas to
de go bier no útil de Tur novsky (2000) es par ti cu lar men te ca li bra do para la
eco no mía me xi ca na con el ob je ti vo de rea li zar una se rie de ejer ci cios de re -
for ma fis cal. Los im pues tos dis po ni bles in clu yen im pues tos de suma fija, im -
pues tos al con su mo y a los in gre sos fac to ria les. Las si mu la cio nes mues tran
que i) los efec tos de una re for ma en el cre ci mien to y el bie nes tar de pen den
so bre todo de si el in gre so fis cal ex tra se des ti na a ac ti vi da des de con su mo o
pro duc ti vas, y ii) los im pues tos al con su mo en ge ne ral son los me nos dis tor -
sio na do res en tér mi nos de cre ci mien to y bie nes tar.

ABSTRACT

The AK en do ge nous growth mo del with elas tic la bor supply and use ful gov-
ern ment ex pen di tu res of Tur novsky (2000) is s pe cially ca li bra ted for the
Me xi can eco nomy in or der to per form a se ries of fis cal re form exer ci ses.
Avai la ble ta xes in clu de lump-sum, con sump tion and fac tor in co me ta xes.
For all the si mu la tions pre sen ted, it is found that: (i) the ef fects of a fis cal re -
form on growth and wel fa re de pend cru cially on whet her the ex tra go vern -
ment re ve nue is allo ca ted to eit her con sump tion or pro duc ti ve ac ti vi ties,
and (ii) con sump tion ta xes are the least dis tor ting in terms of both growth
and wel fa re in ge ne ral.

INTRODUCCIÓN

Du ran te los años re cien tes se ha des ta ca do la ne ce si dad de una re -
for ma fis cal más am plia en Mé xi co, en los círcu los aca dé mi cos y en
los po lí ti cos, como una de las re for mas es truc tu ra les más im por tan -
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tes que con ven dría adop tar.1 Se ar gu men ta que el go bier no debe
me jo rar la efi cien cia del sis te ma tri bu ta rio y au men tar su ca pa ci dad 
re cau da do ra a fin de sa tis fa cer las ne ce si da des so cia les de la edu ca -
ción, los ser vi cios sa ni ta rios y la in fraes truc tu ra, en tre otras, lo que
po dría per mi tir fi nal men te que la eco no mía crez ca a ta sas ma yo res
(OCDE, 2004; Foro Con sul ti vo Cien tí fi co y Tec no ló gi co, 2004; Webb,
2001; Dals gaard, 2000). Para po ner en con tex to esta ne ce si dad, ob -
ser va mos que los gas tos gu ber na men ta les as cien den a cer ca de 13.5% 
del pro duc to to tal de Mé xi co, mien tras que en los Esta dos Uni dos se
apro xi man a 21% y en el pro me dio de la OCDE a cer ca de 17% (OCDE,
2001).

Entre to dos los gas tos pú bli cos, la in ver sión ame ri ta una aten ción
par ti cu lar. En años re cien tes la in ver sión pú bli ca ha dis mi nui do
drás ti ca men te en Mé xi co, des de 12.1% del PIB en 1981 has ta 4.2% en 
1989, mien tras que la in ver sión pri va da per ma ne cía ca si cons tan te
(Fel tens tein y Ha, 1999). Al mis mo tiem po, el PIB real cre ció 8.8% en
1981 y ape nas 3.4% en 1989. Sor pren den te men te, la pro por ción
de esos gas tos/pro duc ción ha dis mi nui do más aún, has ta al can zar
un pro me dio apro xi ma do de 2% en el pe rio do 1988-2002. En ge ne -
ral, pa re ce ría que la in ver sión pú bli ca (en in fraes truc tu ra, por
ejem plo) po dría de sem pe ñar un pa pel im por tan te en el cre ci mien to
de la pro duc ción.

 En vis ta de es tas ob ser va cio nes, en es te en sa yo se in ten ta es ti mar
el efec to que pue de te ner una re for ma fis cal en el cre ci mien to y el
bie nes tar, a fin de des ta car la con ve nien cia de tal re for ma, con hin -
ca pié en la ma ne ra co mo asig na el go bier no la re cau da ción adi cio -
nal. Se em plea aquí un mar co de equi li brio ge ne ral, lo que tie ne la
ven ta ja de to mar en cuen ta el mo do co mo los mer ca dos re le van tes
in te rac cio na rían en tre sí si se im plan ta ra una re for ma fis cal. Da da
la re la ti va com ple ji dad de es tos efec tos, se rea li za un aná li sis nu mé -
ri co pa ra ob te ner una res pues ta cuan ti ta ti va que per mi ta com pa ra -
cio nes cla ras en tre di ver sas políticas.

 Se em plea aquí un mo de lo AK de cre ci mien to en dó ge no con ofer ta
de tra ba jo elás ti ca y gas tos gu ber na men ta les úti les, co mo el que es -
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1 Véa se una re se ña de las re for mas fis ca les rea li za das en Mé xi co des de 1970 en Gil Díaz y
Thirsk (1997), y en Gil Díaz (1990). Dals gaard (2000) in clu ye un re su men de las me di das de re -
for ma fis cal im plan ta das en Mé xi co du ran te el pe rio do 1987-1998.



tu dia ra Tur novsky (2000). Los gas tos gu ber na men ta les in ter vie nen
en las fun cio nes de uti li dad y de pro duc ción, y pue den ser fi nan cia -
dos con im pues tos de su ma fi ja al con su mo, el ca pi tal y el in gre so sa -
la rial. Al con tra rio de lo que ocu rre con el mo de lo AK tra di cio nal de
un so lo sec tor con ofer ta de tra ba jo ine lás ti ca, en es ta eco no mía se
de fi ne el equi li brio con cre ci mien to en tér mi nos de dos pun tos de in -
ter cam bio que re la cio nan la ta sa de cre ci mien to de equi li brio con la
frac ción del tiem po de di ca do al ocio. Estas re la cio nes son no li nea les 
y pue de exis tir o no un equi li brio en el que se sa tis fa gan si mul tá nea -
men te am bas con di cio nes.

Este mo de lo tie ne va rias ven ta jas so bre el mo de lo AK tra di cio nal y 
otros mo de los de cre ci mien to re la cio na dos. Pri me ro, es muy co no ci -
do que si la ma no de obra se ofre ce ine lás ti ca men te (eli mi nan do así
la ne ce si dad de de ci dir acer ca de la asig na ción del tiem po en tre el
tra ba jo y el ocio), un aná li sis de la re for ma fis cal es se ve ra men te li -
mi ta do por que los im pues tos al con su mo y al tra ba jo son en efec to
no dis tor sio nan tes (véa se, por ejem plo, Auer bach, 1985, y Mi le si-
Fe rre ti y Rou bi ni, 1998). Por tan to, la in tro duc ción de una ofer ta
de tra ba jo elás ti ca evi ta es te re sul ta do in con ve nien te. Se gun do, la
ma yo ría de los mo de los que se ocu pan de los efec tos de la tri bu ta -
ción en el cre ci mien to su po nen que los gas tos gu ber na men ta les son
dis pen dio sos, un su pues to in có mo do en un mun do don de se su po ne
que los agen tes son ra cio na les (véa se King y Re be lo, 1990; Lu cas,
1990; Re be lo, 1991; Jo nes et al, 1993; Sto key y Re be lo, 1995; De ve -
reux y Lo ve, 1995; Orti guei ra, 1998, y Co le man, 2000).2 Así pues, al
in tro du cir los gas tos gu ber na men ta les en las fun cio nes de uti li dad y
de pro duc ción, es te mo de lo po dría cap tar efec tos adi cio na les de las
re for mas fis ca les que no sue len con si de rar se en la bi blio gra fía del
te ma.

La úl ti ma ven ta ja es que el mo de lo de fi ne una po lí ti ca glo bal óp ti -
ma en el sen ti do de que no só lo los im pues tos dis tor sio nan tes de ben
fi jar se a sus va lo res óp ti mos, co mo en la bi blio gra fía de la tri bu ta -
ción óp ti ma ini cia da por Ram sey (1927), si no tam bién las frac cio -
nes de los gas tos gu ber na men ta les en con su mo y en pro duc ción, de
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2 Como ob ser van Cas sou y Lan sing (2003): ¿por qué per mi ti ría una po bla ción de agen tes eco -
nó mi cos su pues ta men te ra cio na les que los go ber nan tes des per di cia ran de ma ne ra ru ti na ria una
por ción con si de ra ble de la pro duc ción anual to tal?



mo do que se ma xi mi ce el bie nes tar de las fa mi lias. Co mo sos tie nen
Cas sou y Lan sing (2003), una vez que se con si de ran los gas tos gu -
ber na men ta les úti les, una re for ma fis cal neu tral pa ra la re cau da ción 
que man ten ga cons tan tes es tos gas tos es in he ren te men te sub óp ti ma
por cuan to op ti ma las va ria bles tri bu ta rias pe ro no las va ria bles del
gas to pú bli co. En tal ca so, una re for ma fis cal rem pla za ría sim ple -
men te una po lí ti ca fis cal sub óp ti ma por otra. Co mo ve re mos lí neas
aba jo, la con si de ra ción de una po lí ti ca glo bal óp ti ma tie ne im por -
tan tes con se cuen cias cuan ti ta ti vas pa ra la eva lua ción de las re for -
mas fis ca les y ayu da a en ten der me jor los re sul ta dos en con tra dos en 
el artículo.

El mo de lo se ca li bra de ma ne ra cui da do sa pa ra la eco no mía me xi -
ca na.3 Se con si de ran va rias po lí ti cas fis ca les, des ta can do sus efec tos
en el cre ci mien to y el bie nes tar. Con to das las si mu la cio nes rea li za -
das se des cu bre que po dría ha ber gran des efec tos de bie nes tar y cre -
ci mien to si se sus ti tu ye ra el sis te ma fis cal exis ten te en Mé xi co por
otro por com ple to di fe ren te. Por ejem plo, se ob ser van es tos gran des 
efec tos si se au men tan los gas tos gu ber na men ta les pro duc ti vos (en
in fraes truc tu ra pú bli ca, por ejem plo) y se re cau dan in gre sos adi cio -
na les me dian te im pues tos al con su mo o al in gre so de ca pi tal. En
cam bio, el cre ci mien to y el bie nes tar po drían dis mi nuir sig ni fi ca ti -
va men te si se au men ta ran los gas tos gu ber na men ta les de con su mo.
La ra zón es que los ma yo res gas tos gu ber na men ta les pro duc ti vos
afec tan de ma ne ra di rec ta la ta sa de ren di mien to del ca pi tal y por
en de la ta sa de cre ci mien to, a pe sar del au men to co rres pon dien te de 
los im pues tos al con su mo o al in gre so de ca pi tal a fin de equi li brar el 
pre su pues to gu ber na men tal. En cam bio, los gas tos gu ber na men ta -
les de con su mo só lo pue den afec tar de ma ne ra in di rec ta la ta sa de
ren di mien to del ca pi tal me dian te dis tor sio nes del con su mo y de las
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3 Como es muy co no ci do, un mo de lo AK, como el que se pre sen ta en este en sa yo, se en cuen tra
siem pre en una vía de cre ci mien to equi li bra do. Por tan to, po dría afir mar se que este tipo de mo -
de lo no es apro pia do para los paí ses en de sa rro llo como Mé xi co, por que es tas eco no mías se en -
cuen tran de or di na rio fue ra de su vía de cre ci mien to equi li bra do. Esto pue de ser cier to, pero
por con ve nien cia ana lí ti ca la bi blio gra fía su po ne ha bi tual men te que la eco no mía en es tu dio se
en cuen tra en una vía de cre ci mien to equi li bra do, aun en el caso de los paí ses en desa rro llo. Véa se 
por ejem plo, para el caso me xi ca no, Schmitt y Uri be (2001), y Men do za y Uri be (2000); Ber goei ning
et al  (2001) para las eco no mías me xi ca na y chi le na; Neu me yer y Pe rri (2004) para Argen ti na, y
Kim (1998) para Co rea del Sur. Otra op ción ra zo na ble con sis ti ría en co lo car a la eco no mía ini -
cial men te en la vía de tran si ción ha cia su cre ci mien to equi li bra do, como se hace en Gó mez
(2004). Infor tu na da men te, en nues tro mo de lo no pue de uti li zar se este otro su pues to.



ho ras tra ba ja das. En los tér mi nos del mo de lo, por tan to, los efec tos
de una re for ma fis cal de pen den de ci si va men te de que el go bier no asig -
ne la re cau da ción adi cio nal a gas tos de con su mo o de pro duc ción.

Las si mu la cio nes nu mé ri cas de mues tran tam bién que se ob tie nen
de or di na rio las ma yo res ga nan cias de una re for ma fis cal en tér mi -
nos de cre ci mien to y de bie nes tar cuan do se au men tan los im pues tos 
al con su mo a fin de equi li brar la res tric ción pre su pues ta ria gu ber -
na men tal. Por tan to, el re sul ta do co no ci do de que el cam bio a un
im pues to al con su mo to ma en cuen ta por lo co mún el ins tru men to
más pre fe ri do en el mo men to de la ela bo ra ción de una re for ma fis -
cal se ex tien de tam bién a un mo de lo en el que los gas tos gu ber na -
men ta les afec tan las fun cio nes de uti li dad y de pro duc ción (véa se
Pe co ri no, 1993, 1994; Tur novsky, 2000; Co le man, 2000; Cas sou y
Lan sing, 2003).

La in tui ción de es te úl ti mo re sul ta do es sen ci lla. La po lí ti ca glo bal
óp ti ma en es te mo de lo acon se ja un im pues to de ce ro al in gre so de
ca pi tal e im pues tos uni for mes al con su mo y el ocio (es de cir, un sub si -
dio pa ra el in gre so la bo ral si el im pues to al in gre so sa la rial se in ter -
pre ta co mo un im pues to ne ga ti vo al ocio), un re sul ta do co mún en la
bi blio gra fía de la tri bu ta ción óp ti ma (véa se Auer bach, 1985; Cham -
ley, 1986; Cha ri y Kehoe, 1998, en tre otros). Se gún el mo de lo y las
si mu la cio nes nu mé ri cas, los im pues tos al con su mo que se apli can en
Mé xi co se en cuen tran muy por de ba jo de su ni vel óp ti mo, mien tras
que los im pues tos al in gre so del ca pi tal y del tra ba jo se en cuen tran
por en ci ma de sus co rres pon dien tes va lo res óp ti mos. Por tan to, to da
re for ma fis cal que im pli que im pues tos ma yo res al in gre so del ca pi -
tal o del tra ba jo mo ve rá a la eco no mía en la di rec ción “erró nea”. De 
igual mo do, una re for ma fis cal que im pli que ma yo res im pues tos al
con su mo mo ve rá a la eco no mía en la di rec ción “co rrec ta”, de ma ne -
ra que el bie nes tar au men ta rá na tu ral men te.

En el ca so par ti cu lar de la po lí ti ca glo bal óp ti ma, los efec tos de la
adop ción de tal po lí ti ca en el cre ci mien to son con si de ra bles. En tér -
mi nos nu mé ri cos se des cu bre que el cre ci mien to de la pro duc ción
po dría au men tar des de su va lor his tó ri co de 1.50% has ta un no to rio 
2.66% en la eco no mía de re fe ren cia. Las con se cuen cias de es te re -
sul ta do no son tri via les. To man do un in gre so per capi ta de 9 mil dó -
la res pa ra Mé xi co (un va lor apro xi ma do pa ra 2002, uti li zan do un
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mé to do de PPC) se ob tie ne que una eco no mía que crez ca a una ta sa
cons tan te de 1.5% in de fi ni da men te al can za rá un in gre so de 10 456
dó la res en diez años y de 19 053 dó la res en 50 años. Si la mis ma eco -
no mía cre cie ra a la nue va ta sa de 2.66% a par tir de aho ra, el in gre so
per capi ta lle ga ría a 11 742 y 34 029 dó la res en diez y cin cuen ta
años, res pec ti va men te.

El en sa yo se di vi de co mo si gue. Las dos sec cio nes si guien tes pre -
sen tan el mo de lo pa ra una eco no mía cen tral men te pla nea da y una
eco no mía des cen tra li za da, res pec ti va men te. La sec ción III des cri be
la po lí ti ca fis cal óp ti ma del mo de lo en el sen ti do de que el go ber nan -
te de be fi jar los pa rá me tros de la po lí ti ca fis cal de tal mo do que la
eco no mía des cen tra li za da pue da re pro du cir a la eco no mía cen tral -
men te pla nea da óp ti ma. La sec ción IV ca li bra de ma ne ra cui da do sa
el mo de lo pa ra la eco no mía me xi ca na y pre sen ta va rias si mu la cio -
nes de la po lí ti ca fis cal. Al fi nal se pre sen ta las con clu sio nes.

I. EL MODELO EN UNA ECONOMÍA CENTRALMENTE PLANEADA

La eco no mía está ha bi ta da por una po bla ción cons tan te de N in di -
vi duos de vida in fi ni ta, idén ti cos, do ta dos de una pre vi sión per fec ta. 
Cada in di vi duo está do ta do de una sola uni dad de tiem po que po -
dría de di car se al ocio l t( ) o al tra ba jo 1 - l t( ), en el que 0 1< <l t( ) . La
uti li dad del agen te re pre sen ta ti vo se mues tra por la fun ción de uti li -
dad in ter tem po ral isoe lás ti ca si guien te:

ò
¥

-

0

1

g
q h g r( )( ( ) / ) ( ) ( ( ))C t N l t G t e dtc

t (1)

en la que r > 0 es la tasa de des cuen to sub je ti va, q y h mi den res pec -
ti va men te el efec to del ocio y el con su mo pú bli co en la uti li dad de la
fa mi lia, C t( ) de no ta el con su mo pri va do agre ga do y G tc( ) de no ta los
ser vi cios de con su mo de un bien de con su mo pro por cio na do por el
go bier no.4 G tc( ) po dría con si de rar se aquí como los gas tos pú bli cos
que afec tan di rec ta men te a la uti li dad de la fa mi lia, como los par -
ques pú bli cos, los mu seos y la de fen sa na cio nal, en tre otros gas tos.
Los pa rá me tros sa tis fa cen h> 0 y q > 0 (es de cir, se su po ne que el
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4 A lo lar go del en sa yo se re pre sen tan las can ti da des in di vi dua les por le tras mi nús cu las, y las
can ti da des agre ga das por las le tras ma yús cu las co rres pon dien tes, de modo que X t Nx t( ) ( ).=



ocio y el con su mo pú bli co apor tan una uti li dad mar gi nal po si ti va
para la fa mi lia), y que -¥ < £g 1, 1 1> +g h( ) y 1 1> + +g h q)(  de
modo que la fun ción de uti li dad es cón ca va en sus ar gu men tos.

En el sec tor de los bie nes hay com pe ten cia per fec ta. La tec no lo gía
pa ra una em pre sa re pre sen ta ti va es tá da da por una fun ción de pro -
duc ción Cobb-Dou glas de la for ma:

y t G t l t k t
G t

k t
p

p
( ) ( ( )) ( ( )) ( )

( )

( )
= ¢ - º ¢

æ

è
ç
ç

ö

ø
÷-a ab f b1 1

÷
-

b

f( ( )) ( )1 l t k t (2)

en la que k t( ) de no ta el acer vo de ca pi tal del in di vi duo y G tp( ) es un
bien pú bli co puro que re pre sen ta el flu jo de los ser vi cios del gas to
gu ber na men tal en la in fraes truc tu ra de la eco no mía.5 Los va lo res
pa ra mé tri cos sa tis fa cen 0 1£ £b , 0 1< <f  y f b£ . Por tan to, la em -
pre sa re pre sen ta ti va en fren ta pro duc tos mar gi na les po si ti vos pero
de cre cien tes en to dos los fac to res, ren di mien tos no cre cien tes a
es ca la en los fac to res pri va dos (ca pi tal y tra ba jo), y ren di mien tos
cons tan tes a es ca la en el gas to de ca pi tal pri va do y en el gas to gu ber -
na men tal pro duc ti vo, de modo que el mo de lo po dría ex hi bir un cre -
ci mien to en dó ge no.

Para sim pli fi car, el go bier no re cla ma una frac ción cons tan te del
pro duc to agre ga do Y t( ) para el gas to en con su mo ( )gc > 0  y en in -
fraes truc tu ra ( ),gp > 0  es de cir,

G t g Y tc c( ) ( )= (3)

y
G t g Y tp p( ) ( )= (4)

Com bi nan do (2) y (4) jun to con Y t Ny t( ) ( ),=  el pro duc to agre ga -
do pue de ex pre sar se como

Y t g l t K tp( ) ( ) ( ( )) ( )/( ) /( )= -- -a b b f b1 1 11 (5)

en la que a a bº ¢N . La ecua ción (5) es en ton ces una ver sión del co -
no ci do mo de lo AK, en el que el pro duc to agre ga do es pro por cio nal al
acer vo de ca pi tal. Aquí, la pro duc ti vi dad del ca pi tal de pen de po si ti -
va men te de la frac ción del tiem po des ti na do al tra ba jo y de la par ti -
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5 Dado que Gp es un bien pú bli co puro, los ser vi cios pro por cio na dos no es tán su je tos al con ges -
tio na mien to. Véa se un aná li sis en Ba rro y Sala-i-Mar tin (1992).



ci pa ción de los gas tos gu ber na men ta les pro duc ti vos. Es na tu ral
su po ner que la pro duc ti vi dad del tra ba jo es de cre cien te en el agre -
ga do, de modo que f b< -1 .

El pro duc to ge ne ra do po dría des ti nar se al con su mo pri va do, los
gas tos pú bli cos o la in ver sión pri va da. Por tan to, la res tric ción de
re cur sos del to tal de la eco no mía (su po nien do que no hay de pre cia -
ción del ca pi tal) es tá da da por

C t K t g g Y tc p( ) & ( ) ( ) ( )+ = - -1 (6)

en la que 1 > +g gc p.
Con si de re mos aho ra el ca so en el que las par ti ci pa cio nes gc  y gp

se fi jan ar bi tra ria men te (es de cir, no se fi jan a sus va lo res óp ti mos).
A lo lar go de una vía de cre ci mien to equi li bra do, de be ser cier to que

&( )/ ( ) & ( )/ ( ) & ( )/ ( ) & ( )/ ( ) &C t C t K t K t G t G t G t G t Yp p c c= = = = ( )/ ( )t Y t = y

y &( )/ ( ) .l t l t = 0  Pue de ve ri fi car se fá cil men te que a lo lar go de esta vía
de ben sa tis fa cer se las con di cio nes si guien tes:

1
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C

Y
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Y

K
g lp= -- -( ) ( )/( ) /( )a b b f b1 1 11 (7e)

en la que

W( )
( )

l
l

l
º

-
é

ëê
ù

ûú -
æ

è
ç

ö

ø
÷

f

q b1 1

y l y m de no tan res pec ti va men te el va lor som bra del ca pi tal y el va -
lor som bra de una uni dad de pro duc ción mar gi nal. El sis te ma que
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apa rece en (7) de ter mi na con jun ta men te los va lo res de equi li brio (de -
no ta dos por til des) para la frac ción del tiem po des ti na da al ocio l

~
, la

pro por ción con su mo/pro duc to ( / ),
~

C Y  la pro por ción pro duc to/ca pi -
tal ( / ),

~
Y K  el va lor re la ti vo del pro duc to res pec to al ca pi tal ( / )

~
m l  y la

tasa del cre ci mien to equi li bra do y~.
La ecua ción (7a) de no ta la con di ción de op ti ma li dad in tra tem po -

ral en tre el con su mo y el ocio, que es igual al pre cio re la ti vo del pro -
duc to en tér mi nos del ca pi tal, como se de fi nió en (7b). En au sen cia
de gas tos gu ber na men ta les, (7b) im pli ca m l/ .=1  De otro modo, hay
dos efec tos opues tos en la pro por ción m l./  Pri me ro, el gas to gu ber -
na men tal des vía re cur sos del con su mo pri va do, re du cien do así el
ren di mien to so cial del ca pi tal por la can ti dad 1 - -g gc p. Se gun do,
en la me di da en que el gas to gu ber na men tal au men ta di rec ta o in di -
rec ta men te el con su mo pri va do, ge ne ra un be ne fi cio de uti li dad que
re fle ja el tér mi no hC Y/ .

La ecua ción (7c) es la de Eu ler, que re la cio na el ren di mien to mar -
gi nal so cial del ca pi tal con la tasa de ren di mien to en el con su mo. Si
los gas tos gu ber na men ta les es tán au sen tes del mo de lo, en ton ces 
h m l= =0 1, /  y se re cu pe ra la ecua ción de Eu ler tra di cio nal. De
otro modo, la tasa de cre ci mien to y es una fun ción del va lor so cial
mar gi nal de una uni dad adi cio nal de ca pi tal fí si co ( / ) ( / ).m l Y K  Por
úl ti mo, la ecua ción (7d) es sim ple men te la res tric ción agre ga da de
los re cur sos ex pre sa da en tér mi nos del ca pi tal, mien tras que (7e) re -
pre sen ta la fun ción de pro duc ción. 

Por (7a) y (7b), una pro por ción po si ti va de con su mo/pro duc ción
a lo lar go del equi li brio re quie re

1 11> < º -h h)< 1W W( ) * ( /l l lo (8)

En otras pa la bras, para que exis ta un con su mo de equi li brio via -
ble la frac ción del tiem po de di ca da al ocio no pue de ex ce der a la
frac ción l* de fi ni da an tes. Dada tal con di ción, exis te una vía de cre -
ci mien to equi li bra do úni co (véa se Tur novsky, 2000) si y sólo si6

g
r

a hb b
<

- - +-( )( ) ( )/( )1 11 1g g gc p p

(9)
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6 La con di ción (9) se sa tis fa ce siem pre que g < 0. Esta úl ti ma de si gual dad re sul ta ser el caso
más plau si ble en rea li dad (véa se Hall, 1988).



Aho ra con ven drá ilus trar al gu nos ejer ci cios es tá ti cos com pa ra ti -
vos uti li zan do el sis te ma de (7). En par ti cu lar, pue de de mos trar se
que los efec tos de los gas tos gu ber na men ta les de con su mo en el cre -
ci mien to y el ocio a lo lar go de la vía del cre ci mien to equi li bra do es -
tán da dos por:

¶ y ¶ ¶ ¶
~ ~

/ ; /g l gc c< >0 0 (10)

El pri mer re sul ta do de ri va do de (10) es tra di cio nal en los mo de -
los en los que la ofer ta de tra ba jo está fija (véa se Tur novsky, 1996).
La in tui ción es sen ci lla: en vir tud de que la frac ción gc  se des ti na a
ac ti vi da des no pro duc ti vas, los re cur sos dis po ni bles para la in ver -
sión dis mi nu yen y lo mis mo ocu rre con la tasa de cre ci mien to. Si el
tra ba jo se ofre ce en dó ge na men te, el au men to del gas to gu ber na men -
tal in cre men ta la uti li dad del ocio. La dis mi nu ción im pli ca da del es -
fuer zo de tra ba jo re du ce más aún la pro duc ción y el cre ci mien to.

Los re sul ta dos son di fe ren tes aho ra para los au men tos de los gas -
tos gu ber na men ta les pro duc ti vos gp. En tal caso, pue de de mos trar -
se por (7) que un gp  ma yor tie ne un efec to am bi guo en la tasa de
cre ci mien to y el ocio:

signo
g

signo g g signo
l

gp
c p

¶ y

¶
b

¶

¶

~ ~æ

è

ç
ç
ç

ö

ø

÷
÷
÷

= - -[ ]( ) ;1
p

p csigno g g
æ

è

ç
çç

ö

ø

÷
÷÷

= - -[ ( )]b 1 (11)

Por (11), hay dos efec tos opues tos pro ve nien tes de un au men to de 
gp  en el cre ci mien to. A me di da que el go bier no le qui ta re cur sos a la 
eco no mía, la in ver sión dis mi nu ye con co mi tan te men te (el tér mi no
-gp). Sin em bar go, el au men to de gp  in cre men ta el cre ci mien to de
la pro duc ción de bi do a un au men to de la pro duc ti vi dad del ca pi tal,
mien tras que la pro duc ción adi cio nal no se uti li ce para au men tar el
con su mo gu ber na men tal. Este úl ti mo efec to lo re fle ja el tér mi no po -
si ti vo b( ).1 - gc  Por úl ti mo, ob sér ve se que (10) y (11) sim ple men te
des ta can el di le ma en tre el ocio y el cre ci mien to eco nó mi co.

Has ta aquí el aná li sis ha su pues to que es tán da das las por cio nes
de los gas tos gu ber na men ta les gc  y gp  en la pro duc ción to tal. Re la -
je mos aho ra este su pues to de modo que es tas por cio nes pue dan es -
co ger se de ma ne ra óp ti ma. De no tan do por la til de ^ las elec cio nes
óp ti mas, pue de de mos trar se (véa se Tur novsky, 2000) que
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$g
C
Yc = h (12a)

y

$gp =
-

b

b

m

l1
(12b)

La ex pre sión (12a) igua la la uti li dad mar gi nal del con su mo pú bli -
co a la del con su mo pri va do, es de cir, ¶ ¶ ¶ ¶U G U Cc/ / .=  Por otra
par te, la ecua ción (12b) com pa ra el va lor mar gi nal de la uti li dad
per di da, mY , con el va lor de la pro duc ti vi dad mar gi nal del gas to pú -
bli co, m¶ ¶Y gp/ . Com bi nan do (7b) y (12), ob te ne mos

$ ( $ )g g gp c c= + -b 1 (13)

La por ción óp ti ma de los gas tos gu ber na men ta les pro duc ti vos es
así una fun ción de la por ción de los gas tos gu ber na men ta les de con -
su mo en re la ción con su ni vel óp ti mo. Adviér ta se que si g gc c< $ , en ton -
ces $ ,gp > b  y vi ce ver sa. Por otra par te, si $ ,g gc c=  en ton ces $ .gp = b  En
tal ca so, de (7a) y (7b) se de ri va que la pro por ción óp ti ma del pre cio
re la ti vo de la pro duc ción/ca pi tal y la pro por ción óp ti ma del con su -
mo/pro duc ción es tán da das res pec ti va men te por

( $/ ) ; ( $/ ) ( ) ($)m l b b= - = -1 1C Y lW

Por (11) y (13), el ni vel de los gas tos gu ber na men ta les pro duc ti vos
que ma xi mi za el cre ci mien to es igual al gas to que ma xi mi za el bie nes -
tar si y sólo si $ .gc = 0  De otro modo, el gas to que ma xi mi za el cre ci -
mien to es me nor de lo que se re quie re para ma xi mi zar el bie nes tar.

II. EL MODELO PARA UNA ECONOMÍA DESCENTRALIZADA

En un mar co des cen tra li za do el agen te re pre sen ta ti vo ma xi mi za su
uti li dad dada por:

ò
¥

-

0

1

g
q h g r( )( ) ( ) ( ( ))c t l t G t e dtc

t (14)

en la que c t( ) de no ta el con su mo pri va do per capita. La uni dad fa -
mi liar debe pa gar im pues tos fi jos so bre el con su mo, el in gre so del
tra ba jo y del ca pi tal, de no ta dos por t tc n,  y tk, res pec ti va men te, y
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una por ción de im pues tos de suma fija T t N( )/ . Por tan to, su res tric -
ción pre su pues ta ria de flu jo se de no ta por:

( ) ( ) &( ) ( ) ( )( ( )) ( ) ( ) ( )1 1 1 1+ + = - - + -t t tc n kc t k t w t l t r t k t - T t N( )/ (15)

en la que w t( ) es la tasa sa la rial real y r t( ) es el ren di mien to real del
acer vo de ca pi tal del in di vi duo, k t( ). Dado que la tec no lo gía está
dada to da vía por (5), la com pe ten cia per fec ta im pli ca

w t
y t

l t
r t

y t

k t
( )

( )

( ( ))
, ( ) ( )

( )

( )
=

-
= -f b

1
1 (16)

Ade más, los gas tos gu ber na men ta les se de fi nen to da vía por (3) y
(4). La res tric ción pre su pues ta ria co rres pon dien te del go bier no es
en ton ces

t t tn k c c pNw t l t r t K t C t T t g g Y t( ) ( ( )) ( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( )1 - + + + = + (17)

Se de mues tra sin di fi cul tad que si el sis te ma se en cuen tra en una
vía de cre ci mien to equi li bra do de be rán sa tis fa cer se las con di cio nes
si guien tes:

( )

( )

1 1

1

1-é

ë
ê

ù

û
ú

æ

è
ç

ö

ø
÷ =

-

+

-b t

tW l

C

Y
n

c

(18a)

y
g h

t b r=
- +

é

ë
ê

ù

û
ú - - æ

è
ç

ö

ø
÷ -

é

ë
ê

ù

û
ú

1

1 1
1 1

( )
( )( )k

Y

K
(18c)

y = - - - æ

è
ç

ö

ø
÷

é

ë
ê

ù

û
ú

æ

è
ç

ö

ø
÷( )1 g g

C

Y

Y

Kc p (18d)

Y

K
g lp= -- -( ) ( )/( ) ( )a b b f b1 1 11 (18e)

El sis te ma (18) de fi ne aho ra va lo res de equi li brio para l
~
, ( / ),

~
C Y

( / )
~

Y K  y y~ . Por com pa ra ción con (7a) y (7c), las ecua cio nes (18a) y
(18c) son di fe ren tes por que el agen te toma como dado el ta ma ño del
go bier no en el caso de la eco no mía des cen tra li za da. Por (18a), la con -
di ción de op ti ma li dad in tra tem po ral en tre el con su mo y el ocio de pen -
de aho ra de la pro por ción del pre cio del ocio/pre cio de los bie nes de
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con su mo, in clui dos los im pues tos. La ecua ción de Eu ler (18c) es ta ble -
ce sim ple men te que el mo tor del cre ci mien to en esta eco no mía está
dado por la tasa real de ren di mien to del ca pi tal des pués de im pues -
tos. Por úl ti mo, las ex pre sio nes (18d) y (18e) per ma ne cen cons tan tes.

Co mo an tes, re sul ta in te re san te la ex plo ra ción del efec to de los pa -
rá me tros fis ca les re le van tes en la ta sa de cre ci mien to y el ocio. Por
el sis te ma de (18), se ob ser va que

¶ y

¶t

¶

¶t

~~

, , , ,
i

l
i k n c

i

< > =0 0 (19)

En otras pa la bras, un au men to de una tasa im po si ti va dada ti i,
= k n c, , , dis mi nu ye ine quí vo ca men te la frac ción del tiem po des ti na -
da al tra ba jo y la tasa de cre ci mien to de equi li brio. Obvia men te, el
aná li sis pue de ser más com ple jo una vez que dos o más ins tru men tos 
fis ca les cam bian de ma ne ra si mul tá nea. En par ti cu lar, para los
ejer ci cios de re for ma fis cal que se pre sen tan lí neas aba jo, en los que
los im pues tos dis tor sio nan tes se mue ven en di rec cio nes opues tas a
fin de equi li brar la res tric ción pre su pues ta ria del go bier no, los efec -
tos en la tasa de cre ci mien to y el ocio se rán am bi guos en ge ne ral.

En cam bio, un au men to del gas to de con su mo o del gas to pro duc -
ti vo del go bier no fi nan cia do por im pues tos de su ma fi ja in cre men ta
ine quí vo ca men te la ta sa de cre ci mien to y el nú me ro de las ho ras tra -
ba ja das co mo si gue:

¶ y

¶

¶ y

¶

¶

¶

¶

¶

~ ~~ ~

,
g g

l

g

l

gp c p c

> > < <0 0 (20)

Así pues, los gas tos gu ber na men ta les pro duc ti vos tie nen un efec to 
ma yor que el de gc  en el cre ci mien to y el ocio. La in tui ción es la si -
guien te: el au men to de los gas tos gu ber na men ta les dis mi nu ye la ri que -
za de la uni dad fa mi liar. Este efec to au men ta la uti li dad mar gi nal de 
la ri que za, in du cien do a los tra ba ja do res a des ti nar una frac ción
ma yor de su tiem po al tra ba jo, lo que au men ta la tasa de cre ci mien -
to. Por su pues to, si se dis po ne de im pues tos dis tor sio nan tes para fi -
nan ciar el au men to del gas to gu ber na men tal, los efec tos to ta les en la
tasa de cre ci mien to y el ocio son des co no ci dos en ge ne ral.
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III. LA POLÍTICA FISCAL ÓPTIMA

El úl ti mo pro ble ma, des de un pun to de vis ta teó ri co, con sis te en
des cri bir la po lí ti ca fis cal glo bal óp ti ma en el sen ti do de que el go -
ber nan te de la eco no mía des cen tra li za da debe es co ger las frac cio nes 
del gas to y las ta sas im po si ti vas de modo que el equi li brio des cri to
por el sis te ma de (18) rei te re el re sul ta do óp ti mo im pli ca do por (7).
Así pues, este en fo que se re du ce a la fi ja ción de los ins tru men tos fis -
ca les de modo que las con di cio nes de pri mer or den de (7) y (18) sean 
igua les.

Uti li zan do las ex pre sio nes de (12), la ecua ción de Eu ler (18c) es la 
mis ma que la co rres pon dien te ecua ción óp ti ma (7c) si y só lo si

1
1

1

1
-

-
=

- - +

-
t

m l

b

h
k

c pg g C Y

g p

( / ) ( / )

$
(21)

Co mo es muy co no ci do en ese ti po de mo de los, la ex pre sión (21)
igua la sim ple men te la ta sa mar gi nal pri va da de ren di mien to del ca -
pi tal des pués de im pues tos,  ( )( )( / ),1 1- -t bk Y K  a la ta sa de ren di -
mien to so cial, ( / )( / ).m l Y K  Si la por ción agre ga da de los gas tos
gu ber na men ta les es me nor que su ni vel óp ti mo, de be rá sub si diar se
el ca pi tal por que el cos to de los re cur sos uti li za dos por el go bier no
es me nor que sus be ne fi cios. Si los gas tos gu ber na men ta les son ma -
yo res que su ni vel óp ti mo, de be rá gra var se el in gre so del capital.

Por otra par te, la con di ción in tra tem po ral (18a) rei te ra (7a) si y
só lo si

1

1 1

1

1

-

+
=

-
=

- - +

-

t

t

m l

b

hn

c

c p

p

g g C Y

g

( / ) ( / )

$
(22)

Si se fi jan aho ra óp ti ma men te los gas tos gu ber na men ta les (es de -
cir, g g g gc c p p= =$ , $ ), las ecua cio nes (21) y (22) se sim pli fi can a

$ , $ $t t tk n c= = -0 (23)

Así pues, las ex pre sio nes de (23) son las ta sas im po si ti vas óp ti mas
que se apli can con el óp ti mo glo bal. Sor pren den te men te, se ob tie ne
el re sul ta do de op ti ma li dad muy cono ci do de Cham ley (1986), se gún el 
cual no de bie ra gra var se el in gre so del ca pi tal. Ade más, el re sul ta do 
$ $t tn c= -  es bien co no ci do tam bién en la bi blio gra fía de la tri bu ta -
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ción óp ti ma en el sen ti do de que los dos bie nes que au men tan la uti -
li dad (el con su mo y el ocio) de ben gra var se de ma ne ra uni for me
(véa se, por ejem plo, Auer bach, 1985; Cha ri y Kehoe, 1998, y Co le -
man, 2000).

La po lí ti ca fis cal óp ti ma de fi ni da por (12a), (13) y (23) ge ne ra la
ex pre sión si guien te pa ra la res tric ción del pre su pues to gu ber na -
men tal (17):

$ ( ) ($) $ ( $ $ ) $( )t f bn c pl Y T g g Y- - + = +1 W (24)

en la que se han uti li za do las ecua cio nes (7a) y (16). Así pues, toda
com bi na ción de $tn  y T que sa tis fa gan (24) po drá sos te ner al óp ti mo.
Si no se dis po ne de una tri bu ta ción de suma fija (es de cir, T = 0),
debe ser cier to que f b< -( ) ($),1 W l  de modo que el in gre so del tra -
ba jo está sub si dia do a lo lar go del óp ti mo. Para el caso par ti cu lar de 
T = 0, la ecua ción (24) se tor na:

$ $
( ) ($)

( ) ($)
t t

h b b

f b
n c

l

l
= - =

- +

- -
<

1

1
0

W

W
(25)

Como se ex pli ca en Tur novsky (2000), una con di ción su fi cien te
para (25) es que la pro por ción óp ti ma de con su mo/pro duc ción 
( $/ )C Y  sea ma yor que la por ción óp ti ma del gas to gu ber na men tal
pro duc ti vo en la pro duc ción to tal, $ .gp = b  Esta con di ción se sa tis fa ce 
fá cil men te en el te rre no em pí ri co y para las si mu la cio nes nu mé ri cas
que se pre sen ta rán en se gui da.

IV. SIMULACIONES NUMÉRICAS

1. Obser va cio nes pre li mi na res

En esta sec ción rea li za mos va rios ejer ci cios de po lí ti ca fis cal ba -
sa dos en el mo de lo pre sen ta do lí nea arri ba. Dada la com ple ji dad re -
la ti va de una re for ma cuan do in ter vie nen dos o más pa rá me tros
fis ca les, se re quie re un aná li sis nu mé ri co para ob te ner re sul ta dos
ine quí vo cos. Por tan to, su pon ga mos que la eco no mía se en cuen tra
ini cial men te en una vía de cre ci mien to equi li bra do. Sea que ( ( ),c t
x Gc( ), ( ))t t  de no ten las vías co rres pon dien tes del con su mo pri va do,
el ocio y los gas tos gu ber na men ta les en con su mo aso cia das a la po lí -
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ti ca fis cal exis ten te t t t t tº ( , , , , , ).k n c c pg g T  Si se anun cia ines pe ra -
da men te una po lí ti ca di fe ren te $,t  la eco no mía se des pla za rá de su
asig na ción ini cial a fin de con ver gir ha cia una nue va vía de cre ci -
mien to equi li bra do de no ta da por ( ($), ($), ($)).c x Gct t t  Se su po ne que la 
nue va po lí ti ca fis cal per ma ne ce cons tan te a lo lar go del tiem po.
Como es ha bi tual, la uni dad fa mi liar tie ne una pre vi sión per fec ta en 
cuan to se anun cia la nue va po lí ti ca.

Ba sa dos en Lu cas (1987), de fi ni mos z co mo el com ple men to com -
pen sa to rio del con su mo ne ce sa rio pa ra que la uni dad fa mi liar se
sien ta in di fe ren te en tre la po lí ti ca exis ten te t y la nue va po lí ti ca im -
po si ti va $.t  La ga nan cia de bie nes tar de una re for ma fis cal se mi de
en ton ces co mo el va lor de z que re suel ve:

ò ò
¥

-

¥

-+ =
0 0

1e U c x G dt e U c xt t
c

r rz t t t t[ ] [( ) ( ), ( ), ( ) ($), ($), ($)]t tG dtc (26)

Como en Cas sou y Lan sing (2003), con vie ne se pa rar la ga nan cia
(o la pér di da) de bie nes tar z en dos com po nen tes: un efec to de ni -
vel ( )znivel  y otro de cre ci mien to ( ).z crecimiento

7 Como se de mues tra en
el apén di ce, la suma de es tos dos efec tos ge ne ra una ga nan cia de bie -
nes tar neta zneta  como está im plí ci to en (26).8

Las si mu la cio nes nu mé ri cas re quie ren que se ca li bre pre via men -
te el mo de lo a fin de que co rres pon da a al gu nas ob ser va cio nes rea li -
za das pa ra la eco no mía me xi ca na. Aquí es im por tan te re cor dar que
el ca pi tal se de fi ne en sen ti do am plio en el mo de lo. Por tan to, ade -
más de la me di da ca rac te rís ti ca pa ra la in ver sión en ca pi tal fí si co
(que in clu ye los bie nes de con su mo du ra de ros), se aña den a la de fi -
ni ción de la in ver sión los gas tos del sec tor pri va do en edu ca ción e
in ves ti ga ción y de sa rro llo ex pe ri men tal (IDE), in ten tan do medir la
in ver sión en ca pi tal hu ma no.9
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7 El efec to de cre ci mien to mide el cam bio del bie nes tar que se debe ex clu si va men te a un cam -
bio de la tasa de cre ci mien to y cuan do se adop ta una nue va po lí ti ca fis cal. Por su par te, el efec to
de ni vel cap ta el cam bio del bie nes tar que se debe a un cam bio en el ni vel de las va ria bles a lo lar -
go de la nue va vía del cre ci mien to equi li bra do. Una tasa de cre ci mien to ma yor o ma yor con su mo, 
ocio y gas tos gu ber na men ta les de con su mo ge ne ran un bie nes tar ma yor.

8 Como se sabe, un mo de lo AK como el que se pre sen ta aquí no ex hi be una di ná mi ca tran si cio -
nal. Por tan to, no hay efec tos de bie nes tar pro ve nien tes de la tran si ción de una vía de cre ci mien -
to equi li bra do a otra.

9 Pue den ob te ner se da tos de los gas tos del sec tor pri va do en edu ca ción en las Cuen tas Na cio -
na les. Los da tos de los gas tos del sec tor pri va do en IDE se to man de Co nacyt (2003).



Los pa rá me tros si guien tes son tra di cio na les en la bi blio gra fía o se
to man de los da tos:

i) g = -0 5. . Este va lor pa ra mé tri co im pli ca que la elas ti ci dad de
sus ti tu ción in ter tem po ral s = -1 1/( )g  es igual a 0.667 (véa se
Kydland y Pres cott, 1982; Pres cott, 1986).

ii) g gc p= =0115 0 021. , . . Estos son, res pec ti va men te, los pro me -
dios de la pro por ción de gas tos gu ber na men ta les en bie nes y
ser vi cios, y la in ver sión pú bli ca neta res pec to al pro duc to na -
cio nal neto en am bos ca sos (omi tien do las ex por ta cio nes y las
im por ta cio nes) para el pe rio do 1988-2002.

iii) t t tc k n= = =0 095 0 085 0125. , . , . . Las ta sas im po si ti vas me dias
efec ti vas para el con su mo, el in gre so del ca pi tal y el del tra ba jo
se en cuen tran den tro del in ter va lo de los va lo res es ti ma dos en
Antón (2004).

Los pa rá me tros si guien tes se fi jan si mul tá nea men te pa ra que co -
rres pon dan a los da tos:

i) h = 0 05. . El mo de lo teó ri co im pli ca que la tasa mar gi nal de sus -
ti tu ción en tre el con su mo pú bli co y el pri va do está dada por 
h( / ).c Gc  Por tan to, para de ter mi nar el va lor de h se re quie re un 
es ti ma dor de esta tasa de sus ti tu ción y de la pro por ción ( / ).c Gc

Has ta don de se co no ce, no exis te en la bi blio gra fía nin gu na es ti -
ma ción de la tasa de sus ti tu ción en tre el con su mo pú bli co y el
pri va do en Mé xi co.10 En cuan to a la ex pe rien cia es ta du ni den se,
Aschauer (1985) mues tra una tasa de sus ti tu ción en el in ter va lo 
de 0.23 a 0.42. Dado que la pro por ción ( / )c Gc  con gruen te con el
mo de lo es de 5.8 para los da tos me xi ca nos, el va lor de h se en cuen -
tra en tre 0.04 y 0.07 si se con si de ran los va lo res de Aschauer
(1985). Por tan to, se fija para h un va lor in ter me dio de 0.05. Se
con si de ran tam bién otros va lo res para h en la sec ción del aná li -
sis de la sen si bi li dad, lí neas abajo.

ii) q = 0 26. . El peso del ocio en la uti li dad to tal está fijo, de modo
que la uni dad fa mi liar asig na cer ca de un ter cio del tiem po
de que dis po ne a ac ti vi da des de tra ba jo a lo lar go de la vía de
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na da men te, no in clu ye en su mues tra a Mé xi co.



cre ci mien to equi li bra do. Esta frac ción es jus ta men te con gruen te 
con los da tos pre sen ta dos por la Encues ta na cio nal so bre uso
del tiem po (INEGI, 2002), en la que la po bla ción en tre 20 y 59
años de edad de di ca cer ca de un ter cio de su tiem po dis po ni ble
(es de cir, el tiem po que no se de di ca a dor mir o al arre glo per -
so nal) a tra ba jar para el mer ca do.11

iii) r = 0 03. . La tasa de des cuen to sub je ti va está fija, de modo que
la tasa real de ren di mien to del ca pi tal des pués de im pues tos es
de 5.29% a lo lar go de la vía de cre ci mien to equi li bra do, una ci -
fra ra zo na ble por que el ca pi tal se de fi ne am plia men te en este
mo de lo.

iv) b = 010. . Ra mí rez (2004) mues tra que la elas ti ci dad de la pro duc -
ción to tal res pec to a los ser vi cios gu ber na men ta les pro duc ti vos
se apro xi ma en Mé xi co a 0.37 para el pe rio do 1955-1999. Sin
em bar go, esta es ti ma ción no se uti li za en la ca li bra ción por que
po dría pa re cer de ma sia do alta en re la ción con los da tos in ter na -
cio na les. En par ti cu lar, Aschauer (1998) y Lächler y Aschauer
(1998) mues tran que la elas ti ci dad de la pro duc ción res pec to a
los ser vi cios gu ber na men ta les se en cuen tra en tre 0.14 y 0.28
para una mues tra de 46 paí ses en de sa rro llo en el pe rio do
1970-1990. Para fi nes de la com pa ra ción ob ser va mos que para
la ex pe rien cia es ta du ni den se Aschauer es ti ma (1989) que tal ci -
fra es de 0.39, mien tras que Lynde y Rich mond (1993) pre sen -
tan es ti ma cio nes en tre 0.05 y 0.20.12 Dada la ca ren cia de más
in for ma ción de Mé xi co, el va lor pa ra mé tri co b se fija ar bi tra -
ria men te en 0.10, lo que po dría con si de rar se mo de ra do, so bre
todo si se com pa ra con los da tos in ter na cio na les para los paí ses
en de sa rro llo, y den tro del in ter va lo de va lo res mos tra dos por
Lynde y Rich mond (1993). Este va lor pa ra mé tri co ge ne ra una
pro por ción del con su mo pri va do ra zo na ble res pec to a la pro -
duc ción, como ve mos lí neas aba jo.
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11 Infor tu na da men te, la Encues ta na cio nal so bre uso del tiem po se ini ció en el 2002, de modo 
que esta es la úni ca in for ma ción dis po ni ble acer ca de la asig na ción del tiem po a ni vel na cio nal en
Mé xi co.

12 Estos au to res uti li zan da tos de los acer vos de ca pi tal pú bli co como sue le ha cer se para cal cu -
lar b. A fin de tor nar con gruen te esta es ti ma ción pa ra mé tri ca con el mo de lo uti li za do aquí, se
adop ta la in ter pre ta ción de Ba rro (1990), que pos tu la que el acer vo de ca pi tal pú bli co ge ne ra un
flu jo de ser vi cios com pa ra ble a los ser vi cios pro duc ti vos Gp de nues tro mo de lo.



v) f = 010. . Como en Tur novsky (2000), se adop ta la igual dad f b=
= 010. , de modo que el gas to gu ber na men tal en la pro duc ción es
sólo “au men ta dor del tra ba jo”.

vi) a = 0139. . Este va lor pa ra mé tri co de la tec no lo gía ge ne ra una
tasa de cre ci mien to y de 1.50%, que es apro xi ma da men te con -
gruen te con la tasa de cre ci mien to del PIB per capita de Mé xi co
du ran te el pe rio do 1988-2000, se gún los da tos de Hes ton et al
(2002).

Por con ve nien cia, en el cua dro 1 se re pro du ce los va lo res pa ra -
mé tri cos de la eco no mía de re fe ren cia. La pro por ción co rres pon -
dien te con su mo pri va do/pro duc ción (en la que el con su mo ex clu ye
los gas tos pri va dos en edu ca ción e IDE) a lo lar go de la vía de cre ci -
mien to equi li bra do es 0.64, una ci fra un po co me nor que la por ción
de 66% del con su mo de bie nes no du ra de ros y ser vi cios en el pro -
duc to na cio nal ne to (omi tien do im por ta cio nes y ex por ta cio nes) pa ra
el pe rio do 1988-2002 en Mé xi co.

CUADRO 1. Va lo res pa ra mé tri cos para la eco no mía de re fe ren cia

Pa rá me tros tec no ló gi cos
a = 0 139. ,  b = 0 10. ,  f = 0 10.
Pa rá me tros de pre fe ren cia
r = 0 03. ,  g = -0 5. ,  q = 0 26. ,  h = 0 05.
Pa rá me tros de la po lí ti ca fis cal
tk = 0 085. ,  tn = 0 125. ,  tc = 0 095. ,  gc = 0 115. ,  gp = 0 021.

2. Re sul ta dos

Ha lle ga do el mo men to de eva luar nu mé ri ca men te los efec tos de
una re for ma fis cal en el cre ci mien to y el bie nes tar. En el cua dro 2 se
pre sen ta los re sul ta dos de va rios ejer ci cios de po lí ti ca tri bu ta ria en
la eco no mía de re fe ren cia. Por con ve nien cia, la pri me ra hi le ra mues -
tra al gu nas de las va ria bles que nos in te re san. En la se gun da hi le ra
se es ti ma la po lí ti ca fis cal glo bal óp ti ma des cri ta por las ecua cio nes
(23) y (25) jun to con las con di cio nes $gp =b y $ ( $/ ) /( )g C Yc = = -h h b1
W($).l  Esta po lí ti ca acon se ja un im pues to de cero al in gre so del ca pi -
tal, un im pues to al con su mo de 29.2% y un sub si dio de la mis ma
mag ni tud para el in gre so del tra ba jo. Dado este sub si dio gran de, las
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fa mi lias des ti nan aho ra cer ca de 42% de su tiem po a las ac ti vi da des
del mer ca do. Este efec to, jun to con la eli mi na ción de los im pues tos
al in gre so del ca pi tal, au men ta la pro duc ti vi dad del ca pi tal a 7.06%,
un va lor que se en cuen tra cla ra men te por en ci ma de su va lor de re -
fe ren cia de 5.29%. En con se cuen cia, la tasa de cre ci mien to anual y
au men ta a 2.66% como se es pe ra ba por (19).

La po lí ti ca glo bal óp ti ma im pli ca tam bién gran des cam bios en la
com po si ción de los gas tos gu ber na men ta les, al dis mi nuir la por ción
de los gas tos en con su mo a 2.7% y au men tar si mul tá nea men te la
por ción de los gas tos en in fraes truc tu ra a 10%. En to tal la ga nan cia
ne ta de bie nes tar, del cam bio de la po lí ti ca ac tual en la eco no mía
des cen tra li za da a la po lí ti ca glo bal óp ti ma, se en cuen tra un po co
por en ci ma de 26%, la ga nan cia má xi ma en la eco no mía de re fe ren -
cia.13 Este gran efec to ne to se ex pli ca por un efec to de ni vel ne ga ti vo
de 6.8%, com bi na do con una ga nan cia del efec to de cre ci mien to cer -
ca na a 33 por ciento.

Las si guien tes se ries de si mu la cio nes su po nen que es tán dis po ni -
bles im pues tos de su ma fi ja pa ra equi li brar el pre su pues to gu ber na -
men tal siem pre que se im plan te un cam bio en un so lo pa rá me tro
fis cal. Se con si de ran los cin co cam bios si guien tes en un pa rá metro fis -
cal: eli mi na ción de los im pues tos al con su mo; eli mi na ción de los im -
pues tos al in gre so del ca pi tal; eli mi na ción de los im pues tos al in gre so
del tra ba jo; un au men to de la por ción de los gas tos pú bli cos en con -
su mo de 11.5 a 20%, y por úl ti mo un au men to de la por ción de los
gas tos pú bli cos pro duc ti vos de 2.1 a 10%. En ca da uno de es tos úl ti -
mos dos ca sos, la idea es que la par ti ci pa ción del to tal de los gas tos
gu ber na men ta les en el to tal de la pro duc ción es se me jan te apro xi -
ma da men te a la par ti ci pa ción his tó ri ca de 22% ob ser va da pa ra la
eco no mía de los Esta dos Uni dos. La ex pre sión (19) cap ta el efec to de 
los tres pri me ros cam bios de la po lí ti ca eco nó mi ca en el ocio y el cre -
ci mien to. De igual mo do, las dos úl ti mas po lí ti cas tie nen un efec to
po si ti vo en la ta sa de cre ci mien to y al mis mo tiem po ani man a las
uni da des fa mi lia res a tra ba jar más [véa se la ecua ción (20)].
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13 Este gran au men to del bie nes tar debe in ter pre tar se con cau te la por que el mo de lo no ex hi -
be una di ná mi ca tran si cio nal (véa se la nota 8 de pie de pá gi na). Como es co no ci do, los efec tos
tran si cio na les ne ga ti vos en el bie nes tar pue den ser gran des, lo que dis mi nui ría la ga nan cia neta
del bie nes tar pre sen ta da lí neas arri ba. Sor pren den te men te, tam bién en Tur novsky (2000) se en -
cuen tran gran des efec tos de bie nes tar.



Para sim pli fi car la ex po si ción, sólo se re gis tran las tres pri me ras
si mu la cio nes ge ne ra do ras de la ga nan cia neta de bie nes tar más
alta.14 Así pues, de acuer do con la par te A del cua dro 2, la po lí ti ca
más pre fe ri ble en tér mi nos del bie nes tar im pli ca el au men to de la
par ti ci pa ción de los gas tos pro duc ti vos, se gui do de la eli mi na ción de 
los im pues tos al ca pi tal, y así su ce si va men te. Sor pren den te men te, la 
ga nan cia neta de bie nes tar con una par ti ci pa ción ma yor de gp se
apro xi ma a 14.4%, que es cer ca de 55% de la ga nan cia de bie nes tar
so cial to tal con el óp ti mo glo bal. En ese caso par ti cu lar, la tasa de cre -
ci mien to au men ta tam bién a par tir de su va lor de re fe ren cia, de 1.5
a 2.23%. Por otra par te, la eli mi na ción de los im pues tos al in gre so
del ca pi tal o del tra ba jo ge ne ra sólo ga nan cias de bie nes tar pe que -
ñas de me nos de 1%, lo que se ex pli ca en par te por los au men tos re -
la ti va men te mo de ra dos de la tasa de cre ci mien to y. Por ejem plo, la
eli mi na ción de los im pues tos al in gre so del tra ba jo afec ta de ma ne ra
na tu ral a la elec ción de tra ba jo u ocio, de modo que la uni dad fa mi -
liar au men ta la can ti dad de tiem po des ti na da a tra ba jar con el co -
rres pon dien te efec to po si ti vo en la pro duc ti vi dad del ca pi tal y por
ende del cre ci mien to.

Las par tes B y C del cua dro 2 con si de ran el caso más rea lis ta en el
que se dis po ne de tri bu ta ción dis tor sio nan te para equi li brar la res -
tric ción pre su pues ta ria gu ber na men tal siem pre que se rea li za un
cam bio en un pa rá me tro fis cal. La par te B su po ne que las por cio nes
de los gas tos pú bli cos gc  y gp  per ma ne cen fi jas en sus va lo res de re -
fe ren cia, de modo que la eli mi na ción de un im pues to dis tor sio nan te
par ti cu lar se com pen sa de ma ne ra for zo sa con un au men to de otro
im pues to dis tor sio nan te. En este pa no ra ma hay seis com bi na cio nes
posi bles: eli mi na ción de los im pues tos al con su mo y au men to de los
im pues tos al in gre so del ca pi tal o del tra ba jo, y así su ce si va men te.
Por con ve nien cia, sólo se mues tra las tres si mu la cio nes que ge ne -
ran las ma yo res ga nan cias ne tas de bie nes tar. La par te B re ve la así
que la eli mi na ción de los im pues tos al in gre so del ca pi tal y el gra va -
men del con su mo a una tasa de 23.5% ge ne ra la ma yor ga nan cia de
bie nes tar po si ble en tre los seis ejer ci cios con si de ra dos. A pe sar del
efec to ge ne ro so de esta po lí ti ca en la tasa de cre ci mien to, la ga nan cia 
de bie nes tar es más bien mo de ra da (0.33%), por que el efec to de
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14 Los re sul ta dos res tan tes se re mi ti rán a quien lo so li ci te.



nivel ne ga ti vo en el bie nes tar es sólo un poco me nor que el efec to de
cre ci mien to po si ti vo. La eli mi na ción de los im pues tos al in gre so del
tra ba jo y el au men to co rres pon dien te de los im pues tos al con su mo a 
11.5%, o de los im pues tos al in gre so del ca pi tal a cer ca de 10% son la 
se gun da y ter ce ra po lí ti cas más pre fe ri bles en tér mi nos del bie nes tar, 
res pec ti va men te. En el úl ti mo caso, la tasa de cre ci mien to dis mi nu -
ye un poco des de su va lor de re fe ren cia, pero la con se cuen cia en el
bie nes tar neto es po si tiva por que el efec to de ni vel su pe ra al efec to
de cre ci mien to.

Por úl ti mo, la par te C del cua dro 2 con si de ra las si mu la cio nes en
las que se au men ta de modo ar bi tra rio gc  o gp  a 20 y 10%, res pec ti -
va men te. La re cau da ción ne ce sa ria para equi li brar la res tric ción
pre su pues ta ria gu ber na men tal en am bos ca sos pro vie ne del au men -
to de un solo im pues to dis tor sio nan te cada vez, lo que da un to tal de
seis com bi na cio nes po si bles. De nue vo, sólo se mues tra los tres ejer -
ci cios que ge ne ran la ga nan cia de bie nes tar neta más alta. Así pues,
la po lí ti ca más pre fe ri da au men ta la por ción de los gas tos pro duc ti -
vos con el au men to co rres pon dien te de los im pues tos al con su mo
has ta cer ca de 28%. Re sul ta in te re san te ad ver tir que tal po lí ti ca no
es muy di fe ren te (en tér mi nos del cre ci mien to y del bie nes tar) del
caso de la tri bu ta ción de suma fija ilus tra do en la pri me ra hi le ra de la 
par te A. La ter ce ra po lí ti ca más pre fe ri ble im pli ca tam bién el au men -
to de gc com bi na do con ma yo res im pues tos al con su mo, pero en este 
caso hay una pér di da de bie nes tar de 11% que se ex pli ca ex clu si va -
men te por el efec to de ni vel. En to tal, la par te C re ve la que el efec to
de una re for ma fis cal que im pli que ma yo res gas tos gu ber na men ta -
les en el cre ci mien to y el bie nes tar de pen de en gran me di da del tipo
de los gas tos que se au men ten.

De be mos ha cer dos ob ser va cio nes prin ci pa les acer ca del cua dro 2.
Pri me ro, los gas tos gu ber na men ta les pro duc ti vos tie nen un gran
efec to po si ti vo en el cre ci mien to y el bie nes tar, mien tras que los gas -
tos gu ber na men ta les de con su mo tie nen un efec to nu lo o ne ga ti vo en 
el cre ci mien to, y un efec to cla ra men te ne ga ti vo en el bie nes tar. Se gun -
do, en cua tro de los seis ejer ci cios de re for ma fis cal es tán im pli ca dos 
au men tos de los im pues tos al con su mo que ge ne ran las ma yo res ga -
nan cias de bie nes tar con la tri bu ta ción dis tor sio nan te. Por es tas dos 
ra zo nes, una com bi na ción de ma yo res gas tos pro duc ti vos fi nan cia -
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dos con ma yo res im pues tos al con su mo es la me jor po lí ti ca en tér mi -
nos del cre ci mien to y el bie nes tar con la tri bu ta ción dis tor sio nan te.

Es sen ci lla la in tui ción del por qué los im pues tos al con su mo ge ne -
ran de or di na rio las ma yo res ga nan cias de bie nes tar en los ejer ci -
cios de re for ma fis cal con si de ra dos. Co mo se ob ser va en la se gun da
hi le ra del cua dro 2, la po lí ti ca glo bal óp ti ma acon se ja un im pues to
al con su mo cer ca no a 29%. Así pues, una re for ma fis cal con ma yo -
res im pues tos al con su mo es una re for ma en la di rec ción “co rrec ta”
(da do el ni vel ac tual de es te im pues to en Mé xi co), de mo do que el
bie nes tar au men ta. Por otra par te, la po lí ti ca del óp ti mo glo bal no
gra va al in gre so del ca pi tal y sí sub si dia gran de men te al in gre so del
tra ba jo. En con se cuen cia, una re for ma que im pli que un im pues to
ma yor pa ra el in gre so del tra ba jo o del ca pi tal mue ve a la eco no mía
en la di rec ción “erró nea”, de mo do que dis mi nu ye el bienestar.

3. Aná li sis de sen si bi li dad

De be mos rea li zar aho ra otras si mu la cio nes a fin de ve ri fi car la
so li dez de los re sul ta dos pre sen ta dos en la sec ción an te rior. Como se 
dijo lí neas arri ba, uno de los pa rá me tros más di fí ci les de de ter mi nar 
es h, el peso de los gas tos gu ber na men ta les en con su mo en la uti li dad 
to tal. Por esta ra zón, el cua dro 3 mues tra si mu la cio nes de la re for -
ma fis cal con diver sos va lo res de h. La pri me ra par te del cua dro du -
pli ca el va lor de re fe ren cia de h (es de cir, h = 010. ), mien tras que la
se gun da par te fija sim ple men te h = 0 26. , de modo que el gas to gu -
ber na men tal en con su mo es sólo “au men ta dor del ocio”.15 Como
una re fe ren cia útil, la pri me ra hi le ra re gis tra im pues tos dis tor sio -
nan tes, la tasa de cre ci mien to y y la ga nan cia neta de bie nes tar con
el óp ti mo glo bal para cada pa no ra ma. Se gún lo es ta ble ci do en el
cua dro 2, el cua dro 3 se di vi de lue go en tres sec cio nes. La par te A
su po ne que la re for ma fis cal se fi nan cia con im pues tos de suma fija.
Las par tes B y C con si de ran el caso de la tri bu ta ción dis tor sio nan te
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15 Si se cam bia h se al te ran la tasa de cre ci mien to, el tiem po de di ca do al ocio y la pro por ción
con su mo/pro duc to a lo lar go de la vía de cre ci mien to equi li bra do. Por tan to, se ajus ta en cada
caso co rres pon dien te men te el pa rá me tro tec no ló gi co a para que la nue va eco no mía ten ga las
pro por cio nes da das en la si tua ción de re fe ren cia para y, l y ( / ).c y  Este pro ce di mien to tie ne la
ven ta ja de que los re sul ta dos son fá cil men te com pa ra bles a la vez que se dejan constantes todos
los demás valores paramétricos.



con gas tos gu ber na men ta les cons tan tes y cam bian tes, res pec ti va -
men te. Para cada sec ción sólo se pre sen ta las tres pri me ras si mu la -
cio nes que ge ne ran la má xi ma ga nan cia de bie nes tar neta.

Lo sor pren den te del cua dro 3 es que los cam bios de h no afec tan
cua li ta ti va men te los re sul ta dos en con tra dos en el cua dro 2. Por
ejem plo, una re for ma fis cal que eli mi ne el im pues to al in gre so del
ca pi tal y lo sus ti tu ya con im pues tos al con su mo más al tos es la po lí ti -
ca más pre fe ri da si per ma ne ce cons tan te la por ción de los gas tos gu -
ber na men ta les, in de pen dien te men te del va lor de h. Las ta sas de
cre ci mien to con ti núan casi cons tan tes, aun que por lo ge ne ral la ga -
nan cia del bie nes tar de una re for ma par ti cu lar es alta, h es más
gran de. De nue vo, no se ve afec ta do el ha llaz go an te rior en el sen ti do 
de que el au men to de los gas tos gu ber na men ta les pro duc ti vos tie ne
un efec to gran de en el cre ci mien to y el bie nes tar. En par ti cu lar, la
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CUADRO 3. Si mu la cio nes de la re for ma fis cal con diversos
valores de ha

h = 010. h = 0 26.

tc tk y zneto tc tk y zneto

Ópti mo glo bal 0.367 0 2.67 22.21 0.615 0 2.68 24.91

A. Tri bu ta ción de suma fija
Au men to de gp 0.095 0.085 2.22 16.50 0.095 0.085 2.20 23.02

Eli mi na ción de tk 0.095 0 1.85 1.12 0.095 0 1.84 2.48

Eli mi na ción de tn 0.095 0.085 1.54 0.40 0.095 0.085 1.54 0.69

B. Tri bu ta ción dis tor sio nan te
con gas tos gu ber na men ta les
constantes
Eli mi na ción de tk 0.234 0 1.81 0.70 0.232 0 1.80 1.78

Eli mi na ción de tn 0.115 0.085 1.53 0.36 0.115 0.085 1.53 0.61

Eli mi na ción de tn 0.095 0.098 1.48 0.14 0.095 0.098 1.49 0.22

C. Tri bu ta ción dis tor sio nan te
con gas tos gu ber na men ta les
cam bia dosb

Au men tar gp 0.276 0.085 2.18 16.03 0.272 0.085 2.16 22.13

Au men tar gp 0.095 0.181 1.76 14.90 0.095 0.180 1.75 19.27

Au men tar gc 0.266 0.085 1.50 -8.53 0.264 0.085 1.50 0.06
a Los re sul ta dos para la tasa de cre ci mien to y, el bie nes tar z y la tasa de ren di mien to real del

ca pi tal des pués de im pues tos ( )1 - tk r es tán da dos en tér mi nos por cen tua les.
b “Au men to de g p” y “au men to de g c” ha cen g p = 0 10.  y g c = 0 20. .



tasa de cre ci mien to au men ta a cer ca de 2.17 siem pre que se uti li cen
im pues tos al con su mo para equi li brar el pre su pues to gu ber na men -
tal, y la ga nan cia de bie nes tar co rres pon dien te se en cuen tra en tre
16 y 22%. Como an tes, una re for ma fis cal que im pli que im pues tos
dis tor sio nan tes tie ne sólo un efec to re la ti va men te pe que ño en el bie -
nes tar neto, fluc tuan do la ga nan cia en tre 0.14 y 1.78 por cien to.

De la pri me ra hi le ra del cua dro 3 se in fie re que la des crip ción de
la po lí ti ca óp ti ma pue de ser par ti cu lar men te sen si ble a la ca li bra -
ción del mo de lo. Por ejem plo, el im pues to óp ti mo al con su mo fluc -
túa en tre 37 y 62%, de pen dien do del va lor de h. Por esta ra zón, el
cua dro 4 mues tra la po lí ti ca glo bal óp ti ma con di ver sos va lo res pa -
ra mé tri cos. La pri me ra hi le ra re gis tra la po lí ti ca glo bal óp ti ma con
la si tua ción de re fe ren cia. La hi le ra si guien te dis mi nu ye la elas ti ci -
dad de la pro duc ción res pec to a los gas tos gu ber na men ta les pro duc -
ti vos, b, a 0.05, mien tras se man tie nen cons tan tes to dos los de más
va lo res pa ra mé tri cos.16 El im pues to óp ti mo al con su mo dis mi nu ye a
cer ca de 16%, lo que im pli ca un sub si dio de la mis ma mag ni tud al
in gre so del tra ba jo. La in tui ción es sen ci lla: a me di da que dis mi nu ye 
$ ,gp =b  dis mi nu yen tam bién los gas tos gu ber na men ta les to ta les como 
una frac ción de la pro duc ción. A fin de man te ner equi li bra da la res -
tric ción pre su pues ta ria gu ber na men tal, los im pues tos al con su mo
de ben dis mi nuir co rres pon dien te men te, por que el im pues to óp ti mo 
al in gre so del ca pi tal con ti núa en cero.17 La tasa de cre ci mien to y
dis mi nu ye tam bién, de 2.66 a 2.08%, por que es me nor la tasa de
ren di mien to real des pués de im pues tos. El bie nes tar neto dis mi nu ye 
tam bién en más de la mi tad en re la ción con la si tua ción de re fe ren cia.

Las dos hi le ras si guien tes del cua dro 4 fi jan por tur no f = 0 05.  y 
q = 0 20. . En el pri mer caso, dis mi nu ye la elas ti ci dad de la pro duc -
ción res pec to al tra ba jo sen ci llo; el se gun do caso re pre sen ta un peso
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16 Como an tes, to das las si mu la cio nes del cua dro 4 ajus tan el pa rá me tro tec no ló gi co a, de
modo que la eco no mía des cen tra li za da no óp ti ma rei te ra la tasa de cre ci mien to, el tiem po de di -
ca do al ocio y la pro por ción de con su mo/pro duc to observados en la economía mexicana.

17 Las des via cio nes de la po lí ti ca glo bal óp ti ma im pli can que el in gre so del ca pi tal pue de ser
gra va do o sub si dia do. Por ejem plo, si g p au men ta en re la ción con su va lor óp ti mo de 0.10 con la
si tua ción de re fe ren cia, la pro duc ción y el ta ma ño ge ne ral del go bier no son de ma sia do gran des.
Por tan to, el in gre so del ca pi tal debe gra var se en los tér mi nos de la ecua ción (21). En tér mi nos
nu mé ri cos se ob ser va que esto dis mi nu ye la tasa de ren di mien to real del ca pi tal des pués de im -
pues tos (a pe sar del au men to de gp) y por ende la tasa del cre ci mien to eco nó mi co. Se apli ca un
ar gu men to si mi lar si gc dis mi nu ye en re la ción con su va lor óp ti mo. En este caso, el ingreso del
capital debe ser subsidiado, de modo que la tasa del crecimiento económico aumenta. 



me nor del ocio en la uti li dad to tal. Para cada si tua ción no se afec ta
mucho nin gu na de las va ria bles que nos in te re san (el im pues to óp ti -
mo al con su mo, la par ti ci pa ción de los gas tos gu ber na men ta les de
con su mo, la tasa del cre ci mien to eco nó mi co y la ga nan cia neta de bie -
nes tar). Así pues, los re sul ta dos que apa re cen en los cua dros 3 y 4
im pli can que la po lí ti ca glo bal óp ti ma pa re ce en par ti cu lar sen si ble
sólo a los pa rá me tros h y b, un re sul ta do que es re la ti va men te evi -
den te por la ecua ción (25). En ge ne ral, po de mos con cluir de este
aná li sis que el im pues to al con su mo óp ti mo va ría de ma ne ra am plia
(en tre 26 y 62% apro xi ma da men te), la tasa del cre ci mien to eco nó -
mi co con el óp ti mo glo bal asu me un va lor en tre 2.1 y 2.7%, y es
gran de la ga nan cia neta de bie nes tar pro ve nien te de la adop ción de
esta po lí ti ca, fluc tuan do en tre 10 y 26% apro xi ma da men te.

El úl ti mo ejer ci cio de sen si bi li dad se re fie re a la ma ne ra como se
de fi nen en el mo de lo los gas tos gu ber na men ta les en con su mo. Por
ejem plo, se su po ne que los gas tos en ad mi nis tra ción pú bli ca y de -
fen sa for man par te de la uti li dad de la uni dad fa mi liar, lo que po -
dría ser dis cu ti ble. Por esta ra zón se ca li bra de nue vo la frac ción gc

de los gas tos gu ber na men ta les en con su mo res pec to a la pro duc ción
to tal, ex clu yen do es tos ru bros. En otras pa la bras, los gas tos gu ber -
na men ta les en con su mo in clu yen aho ra sólo los gas tos en edu ca ción
y sa lud pú bli cas. Los gas tos res tan tes se re dis tri bu yen a las uni da -
des fa mi lia res en can ti da des fi jas para sim pli fi car. En este caso se
fija la frac ción gc en 0.062, que es la frac ción pro me dio co rres pon -
dien te al pe rio do 1988-2002 en Mé xi co.

En el cua dro 5 se pre sen ta los re sul ta dos pa ra las va ria bles que
nos inte re san. Co mo an tes, só lo se pre sen ta las tres si mu la cio nes
que ge ne ran la ma yor ga nan cia ne ta de bie nes tar con la tri bu ta ción
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CUADRO 4. Po lí ti ca glo bal óp ti ma con di ver sos
va lo res pa ra mé tri cosa

tc tk gc y zneto

Re fe ren cia 0.292 0 0.027 2.66 26.20

b = 0 05. 0.159 0 0.030 2.08 10.43
f = 0 05. 0.261 0 0.027 2.62 25.83
q = 0 20. 0.292 0 0.027 2.66 26.15
a Los re sul ta dos para la tasa de cre ci mien to y y para el bie nes tar neto zneto es tán da dos en

tér mi nos por cen tua les.



de su ma fi ja y dis tor sio nan te. Al com prar los con el cua dro 2, se ob -
ser va que los re sul ta dos no son muy afec ta dos de ma ne ra cua li ta ti va 
o cuan ti ta ti va, con la so la ex cep ción del bie nes tar ne to.18 Co mo an -
tes, el cua dro 5 re ve la que la adop ción de la po lí ti ca glo bal óp ti ma
au men ta con si de ra ble men te la ta sa del cre ci mien to eco nó mi co y el
bie nes tar, y que una re for ma fis cal que in clu ya un im pues to al con -
su mo más al to es la pre fe ri da en tre una se rie de si mu la cio nes.

En ge ne ral, el aná li sis de sen si bi li dad de es ta sec ción con fir ma los
re sul ta dos que ob ser va mos an tes en el cua dro 2. Pri me ro, hay una
di fe ren cia no to ria en los efec tos de los ma yo res gas tos gu ber na men -
ta les de con su mo en las va ria bles que nos in te re san. En par ti cu lar,
los gas tos pú bli cos pro duc ti vos tie nen mar ca dos efec tos po si ti vos en
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18 Las es ti ma cio nes del bie nes tar son afec ta das na tu ral men te, como es evi den te por las ecua -
cio nes (14) y (26).

CUADRO 5. Si mu la cio nes de la re for ma fis cal
con gc = 0 062. a

tc tk tn gp y zneto

Referencia 0.095 0.085 0.125 0.021 1.50 0

Ópti mo glo bal 0.293 0 -0.293 0.100 2.70 20.53

A. Tri bu ta ción de suma fija
Au men to de gp 0.095 0.085 0.125 0.100 2.23 16.98

Eli mi na ción de tk 0.095 0 0.125 0.021 1.85 1.41

Eli mi na ción de tn 0.095 0.085 0 0.021 1.54 0.46

B. Tri bu ta ción dis tor sio nan te
con gas tos gu ber na men ta les
constantes
Eli mi na ción de tk 0.223 0 0.125 0.021 1.82 0.97

Eli mi na ción de tn 0.114 0.085 0 0.021 1.54 0.41

Eli mi na ción de tn 0.095 0.098 0 0.021 1.49 0.16

C. Tri bu ta ción dis tor sio nan te
con gas tos gu ber na men ta les
cam bia dosb

Au men tar gp 0.260 0.085 0.125 0.100 2.19 16.45

Au men tar gp 0.095 0.181 0.125 0.100 1.77 14.79

Au men tar gc 0.372 0.085 0.125 0.021 1.51 -15.40
a Los re sul ta dos para la tasa de cre ci mien to y y el bie nes tar neto zneto es tán da dos en tér mi -

nos por cen tua les.
b El “au men to de g c” fija g c = 0 20. .



el cre ci mien to y el bie nes tar, mien tras que los gas tos pú bli cos de
con su mo tie nen en ge ne ral efec tos nu los o ne ga ti vos en es tas va ria -
bles. Ade más, pa ra to das las re for mas fis ca les que in clu yen im pues -
tos dis tor sio nan tes, la po lí ti ca más pre fe ri ble con sis te en au men tar
los gas tos gu ber na men ta les pro duc ti vos fi nan cia dos con ma yo res
im pues tos al con su mo. Esta po lí ti ca apro xi ma la eco no mía de que se
tra te a la eco no mía de óp ti mo glo bal al au men tar la ta sa de cre ci -
mien to a cer ca de 2.2% con un au men to co rres pon dien te del bie nes -
tar ne to de por lo me nos 14 por ciento.

Se gun do, la ma yo ría de los ejer ci cios de re for ma fis cal que ge ne -
ran la ma yor ga nan cia de bie nes tar in clu yen ma yo res im pues tos al
con su mo. Para es tos ca sos los im pues tos al con su mo se au men tan
des de su va lor de re fe ren cia de 9.5% has ta en tre 11.5 y 28%. Por úl -
ti mo, la adop ción de una po lí ti ca glo bal óp ti ma ge ne ra un au men to
con si de ra ble de la tasa de cre ci mien to de has ta 2.68% en el pa no ra ma
más fa vo ra ble. Esta po lí ti ca óp ti ma in clu ye el au men to del im pues to 
al con su mo, des de su va lor ob ser va do has ta en tre 16 y 30% para va -
lo res pe que ños de h, con un sub si dio de la mis ma mag ni tud para el
in gre so del tra ba jo.

Sin em bar go, es im por tan te re cor dar que la po lí ti ca glo bal óp ti ma 
es en par ti cu lar sen si ble a las es ti ma cio nes para h y b, o sea la par ti -
ci pa ción del con su mo gu ber na men tal en la uti li dad to tal y la elas ti ci -
dad de la pro duc ción to tal res pec to a los ser vi cios gu ber na men ta les
pro duc ti vos, res pec ti va men te. Por tan to, un cui da do so aná li sis eco -
no mé tri co que uti li ce los da tos de Mé xi co (una ta rea que es ca pa sin
duda a los al can ces de este en sa yo) se ría muy útil para la de ter mi na -
ción co rrec ta de es tos va lo res pa ra mé tri cos. En todo caso, las si mu -
la cio nes re ve lan que la tasa del cre ci mien to eco nó mi co es siem pre
ma yor con el óp ti mo glo bal que la tasa ac tual de 1.5%. Como se co -
no ce, la con se cuen cia de di fe ren tes ta sas de cre ci mien to en los in -
gre sos pue de ser con si de ra ble a lar go pla zo. Por ejem plo, un in gre so 
per capita de 9 mil dó la res (el va lor apro xi ma do para Mé xi co en
2002) que cre ce a una tasa cons tan te de 1.50% se ría equi va len te a
10 456 y 19 053 dó la res en diez y 50 años, res pec ti va men te. Pero si
la mis ma eco no mía cre cie ra al 2.66% a par tir de hoy, la di fe ren cia
en el in gre so per capita se ría de 1 286 dó la res y poco me nos de 15
mil dó la res en diez y 50 años, res pec ti va men te.
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CONCLUSIONES

He mos pre sen ta do un mo de lo de cre ci mien to en dó ge no con ofer ta
de tra ba jo elás ti ca y gas tos gu ber na men ta les que afec tan la uti li dad
y las fun cio nes de pro duc ción, para ana li zar los efec tos de di ver sas
po lí ti cas fis ca les en el cre ci mien to eco nó mi co y el bie nes tar en la
eco no mía me xi ca na. La in tro duc ción de gas tos pú bli cos úti les tie ne
dos ven ta jas. Pri me ro, con tra lo que se su po ne de or di na rio en la bi -
blio gra fía de la re for ma fis cal (véa se Lu cas, 1990; Pe co ri no, 1993,
1994; Co le man, 2000), los gas tos gu ber na men ta les no son dis pen -
dio sos, de modo que un cam bio de esta va ria ble tie ne efec tos adi cio -
na les en el cre ci mien to eco nó mi co y el bie nes tar. Se gun do, en el
mo de lo pue den se pa rar se los gas tos pú bli cos que afec tan di rec ta -
men te la uti li dad (por ejem plo los par ques pú bli cos, los mu seos, la
de fen sa na cio nal) y los que afec tan la pro duc ti vi dad del sec tor pri -
va do (por ejem plo, los ser vi cios de in fraes truc tu ra, como el agua, los 
ca mi nos, el dre na je y las te le co mu ni ca cio nes). Como lo mues tra la
sec ción nu mé ri ca, esta di vi sión re sul ta im por tan te cuan do se eva -
lúan los efec tos de una re for ma fis cal.

En vis ta de la re la ti va com ple ji dad del mo de lo pa ra el aná li sis de
una re for ma que in clu ye cam bios en uno o más de los pa rá me tros
fis ca les a la vez, se pre sen tan al gu nas si mu la cio nes nu mé ri cas. En
con se cuen cia, se ca li bra el mo de lo cui da do sa men te pa ra apli car lo a
al gu nas ob ser va cio nes ob te ni das en la eco no mía me xi ca na. Se in fie -
re de es te aná li sis tres con clu sio nes prin ci pa les. Pri me ro, se con clu -
ye que la con ve nien cia de una re for ma fis cal de pen de en gran
me di da de la asig na ción de la re cau da ción adi cio nal. Por ejem plo, si 
los gas tos gu ber na men ta les de con su mo au men tan co mo re sul ta do
de una re for ma exi to sa, la ta sa del cre ci mien to eco nó mi co pue de
per ma ne cer cons tan te en su va lor de re fe ren cia de 1.50% o dis mi -
nuir, con con si de ra bles pér di das de bie nes tar en es te úl ti mo ca so.
Pe ro si el gas to gu ber na men tal adi cio nal se asig na a ac ti vi da des pro -
duc ti vas se ob tie nen gran des efec tos po si ti vos en el bie nes tar, y la
tasa del cre ci mien to eco nó mi co pue de au men tar has ta 2.18% en la eco -
no mía de re fe ren cia si se re cau dan im pues tos al con su mo pa ra equi -
li brar la res tric ción pre su pues ta ria gu ber na men tal.

La se gun da con clu sión se apli ca a la po lí ti ca glo bal óp ti ma, o sea
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una po lí ti ca que fi je si mul tá nea men te los im pues tos dis tor sio nan tes
y las por cio nes del gas to a sus va lo res óp ti mos. En tal ca so el mo de lo
acon se ja un im pues to nu lo al in gre so del ca pi tal e im pues tos igua les
al con su mo y el ocio, un re sul ta do muy co no ci do en la bi blio gra fía
de la tri bu ta ción óp ti ma (Auer bach, 1985, Cham ley, 1986; Cha ri y
Kehoe, 1998). Las si mu la cio nes nu mé ri cas re ve lan que los im pues -
tos al con su mo óp ti mos con el óp ti mo glo bal fluc túan en tre 16 y
62%, con un sub si dio de la mis ma mag ni tud pa ra el in gre so del tra -
ba jo. Si se adop ta una po lí ti ca de es te ti po, el cre ci mien to de la pro -
duc ción pue de au men tar a una ta sa de has ta 2.68% anual.

Por úl ti mo, el aná li sis nu mé ri co apo ya la idea de que un im pues to
al con su mo ma yor pa ra cu brir cual quier de se qui li brio de la res tric -
ción pre su pues ta ria gu ber na men tal es por lo re gu lar el ins tru men to 
más pre fe ri do pa ra di ver sas si mu la cio nes de la po lí ti ca fis cal, un re -
sul ta do que se ob tie ne en otros es tu dios con es pe ci fi ca cio nes di fe -
ren tes (véa se Pe co ri no, 1993 y 1994; Tur novsky, 2000; Co le man,
2000, y Cas sou y Lan sing, 2003). Sor pren den te men te, es ta con clu -
sión es vá li da pa ra las re for mas tri bu ta rias neu tra les en cuan to a
la re cau da ción que man tie nen cons tan tes los gas tos gu ber na men ta -
les y pa ra las re for mas fis ca les que im pli can gas tos gu ber na men ta les 
mayores. En cam bio, el im pues to más dis tor sio nan te es de or di na rio 
el im pues to al in gre so del tra ba jo. La in tui ción pro vie ne del prin ci -
pio de tri bu ta ción con el óp ti mo glo bal y de los re sul ta dos ob te ni dos
en los cua dros 2-5: el im pues to al con su mo en Mé xi co se en cuen tra
cla ra men te por de ba jo de su va lor glo bal óp ti mo, de mo do que to do
au men to de es te im pues to es un mo vi mien to en la di rec ción “co rrec -
ta”. Se gún el mo de lo, en cam bio, los im pues tos al in gre so del ca pi tal
y del tra ba jo se en cuen tran muy por en ci ma de sus va lo res glo ba les
óp ti mos. Por tan to, un au men to de cual quie ra de es tos dos im pues -
tos a fin de sub sa nar cual quier de se qui li brio del pre su pues to gu -
ber na men tal mue ve a la eco no mía en la di rec ción “erró nea”. En
ge ne ral, re sul ta sor pren den te que la con ve nien cia de una re for ma
fis cal ba sa da en un au men to a los im pues tos al con su mo, co mo se
con clu ye en es te en sa yo, ten ga un es pí ri tu si mi lar al del ti po de re -
for ma fis cal su ge ri do pa ra Mé xi co en otros es tu dios rea li za dos con
un en fo que de equi li brio no ge ne ral (Fo ro Con sul ti vo Cien tí fi co y
Tec no ló gi co, 2004; Tri gue ros y Fer nán dez, 2001).
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Co mo se ex pli có en la in tro duc ción y en el cuer po del tex to, las di -
fe ren cias re la ti va men te pe que ñas de la ta sa del cre ci mien to eco nó -
mi co pue den te ner efec tos con si de ra bles en el in gre so per capi ta a
lar go pla zo. Se gún el mo de lo, el cre ci mien to a ta sas muy su pe rio res
a 2.6% anual re quie re una re for ma fis cal del ti po su ge ri do por la
po lí ti ca glo bal óp ti ma. En es te sen ti do, po dría sos te ner se que una
re for ma con ese es pí ri tu es sim ple men te de ma sia do di fí cil de rea li zar
en la prác ti ca, da dos el gran im pues to al con su mo que ello im pli ca y
el cuan tio so sub si dio co rres pon dien te pa ra el in gre so del tra ba jo.
Esto es cier to, pe ro tam bién es im por tan te des ta car que se ob ser va
asi mis mo gran des efec tos de cre ci mien to siem pre que se au men tan
los gas tos gu ber na men ta les pro duc ti vos y se re cau dan los fon dos
adi cio na les re que ri dos me dian te im pues tos al con su mo o el in gre so
del ca pi tal. Este ha llaz go só lo re fuer za la con je tu ra men cio na da en
la in tro duc ción acer ca de la con ve nien cia de au men tar los gas tos
pú bli cos pro duc ti vos en Mé xi co.

Son cla ras las con se cuen cias del mo de lo pa ra la po lí ti ca eco nó mi -
ca, pe ro hay cier tos as pec tos no con si de ra dos aquí que qui zá con -
ven dría ex plo rar en una in ves ti ga ción fu tu ra. Por ejem plo, po dría
re sul tar in te re san te sa ber có mo se afec tan los re sul ta dos cuan do
hay eva sión fis cal, lo que cons ti tu ye un pro ble ma muy co no ci do en
Mé xi co. Por otra par te, el mo de lo su po ne im plí ci ta men te que los
mer ca dos de ca pi tal son com ple tos. El aban do no de es te su pues to se
su po ne que au men ta ría las dis tor sio nes cau sa das por una re for ma
fis cal, con los co rres pon dien tes efec tos ne ga ti vos en el cre ci mien to
eco nó mi co y el bie nes tar. Por úl ti mo, el mo de lo no di ce na da acer ca
del efec to de una re for ma fis cal en la dis tri bu ción del in gre so. Algu -
nos mo de los co mo los de Been-Lon (2003), Ca se lli y Ven tu ra (2000),
Altig et al (1997) y Auer bach y Kot li koff (1987) po drían apor tar un
mar co útil pa ra re sol ver es tos in te rro gan tes.

APÉNDICE

Este apén di ce ex pli ca en de ta lle la se pa ra ción de los efec tos de ni vel y de cre -
ci mien to de la ga nan cia (o la pér di da) neta de bie nes tar, z en la ecua ción
(26), con el mé to do de Cas sou y Lan sing (2003). De fi ni mos pri me ro la uti li -
dad ini cial Uinicial  como:
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en la que ( ( ), ( ), ( ))c t l t G tct t t  de no tan las vías co rres pon dien tes del con su mo, 
el ocio y los gas tos gu ber na men ta les de con su mo aso cia das a la po lí ti ca fis cal
exis ten te, t t t t tº ( , , , , , ).k n c c pg g T  Por de fi ni ción, el con su mo pú bli co y el
pri va do cre cen a la tasa y t( ), mien tras que el ocio per ma ne ce cons tan te a lo
lar go de una vía de cre ci mien to equi li bra do. Uti li zan do es tos he chos en la
ecua ción (A1), ob te ne mos
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(A2)

en el que ( , , )~ ~ ~
c l G  de no tan va ria bles a lo lar go de la vía de cre ci mien to equi li -

bra do aso cia da a la po lí ti ca fis cal t. El se gun do tér mi no del miem bro de re -
cho de (A2) de no ta el efec to de la tasa de cre ci mien to y en el bie nes tar. El
úl ti mo tér mi no cap ta el co rres pon dien te efec to del ni vel en el bie nes tar.

Por otra par te, la ex pre sión (26) pue de rees cri bir se con ve nien te men te co mo

U Ureforma inicial= +( )1 z g (A3)

en el que Ureforma  de no ta la uti li dad de la uni dad fa mi liar con la nue va po lí ti -
ca fis cal $.t

De no te mos aho ra por znivel  y z crecimiento  el efec to de ni vel y el efec to de
cre ci mien to en el bie nes tar, res pec ti va men te. Da do que es tos son los úni cos
efec tos pre sen tes en es te mo de lo, la su ma de ellos de be ser igual al efec to ne to 
z de fi ni do im plí ci ta men te por (A3). Enton ces
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en el que W Ua reforma= -( ) /1 1g  y W Ub inicial= --( ) ./1 1g  Como ex pli can Cas sou 
y Lan sing (2003), una so lu ción para znivel  y zcrecimiento  pue de ser dada por

znivel a a b
a

a b

W W W
W

W W
= +

+

æ

è
çç

ö

ø
÷÷

| |

| | |

y

zcrecimiento b a b
b

a b

W W W
W

W W
= +

+

æ

è
çç

ö

ø
÷÷

| |

| | |

LA REFORMA FISCAL Y EL CRECIMIENTO EN MÉXICO 613



Estas ex pre sio nes se uti li zan pa ra ob te ner los va lo res de znivel  y zcrecimiento
pre sen ta dos en otra par te del en sa yo.

REFERENCIAS BIBLIOGRÁFICAS

Altig, D., A. J. Auer bach, L. J. Kot li koff, K. A. Smet ters y J. Wa lli ser (1997),
“Si mu la ting U. S. Tax Re form”, NBER Wor king Pa per 6248.

Antón, Artu ro (2004), “Ave ra ge Effec ti ve Tax Ra tes in Me xi co”, ma nus cri to.
Aschauer, Da vid A. (1985), “Fis cal Po licy and Aggre ga te De mand”, Ame ri can

Eco no mic Re view 75 (1), pp. 117-127.
   (1989), “Does Pu blic Ca pi tal Crows Out Pri va te Ca pi tal?”, Jour nal of

Mo ne tary Eco no mics 24, pp. 171-188.
   (1998), “The Role of Pu blic Infras truc tu re Ca pi tal in Me xi can Eco no mic

Growth”, Eco no mía Me xi ca na, Nue va Épo ca 7 (1), pp. 47-78.
Auer bach, A. J. (1985), “The Theory of Excess Bur den and Opti mal Ta xa tion”, 

A. J. Auer bach y M. Feld stein (comps.), Hand book of Pu blic Eco no mics,
Amster dam, Else vier Scien ce, cap. 2.

  , y L. J. Kot li koff (1987), Dyna mic Fis cal Po licy, Cam brid ge, Rei no Uni do, 
Cam brid ge Uni ver sity Press.

Ba rro, Ro bert J. (1990), “Go vern ment Spen ding in a Sim ple Mo del of Endog-
enous Growth”, Jour nal of Po li ti cal Eco nomy 98 (5), S103-S125.

  , y Xa vier Sala-i-Mar tin (1992), “Pu blic Fi nan ce in Mo dels of Eco no mic
Growth”, Re view of Eco no mic Stu dies 59 (4), pp. 645-661.

Been-Lon, Chen (2003), “Tax Eva sion in a Mo del of Endo ge nous Growth”, Re -
view of Eco no mic Dyna mics 6 (2), pp. 381-403.

Ber goe ning, R., P. J. Kehoe, T. J. Kehoe  y R. Soto (2001), “A De ca de Lost
and Found: Me xi co and Chi le in the 1980s”, Re view of Eco no mic Dynam- 
ics 5, pp. 166-205.

Ca se lli, Fran ces co, y Jau me Ven tu ra (2000), “A Re pre sen ta ti ve Con su mer
Theory of Dis tri bu tion”, Ame ri can Eco no mic Re view 90 (4), pp. 909-926.

Cas sou, Ste ven P., y Ke vin J. Lan sing (2003), “Tax Re form with Use ful Pu blic
Expen di tu res”, ma nus cri to.

Cham ley, Chris top he (1986), “Opti mal Ta xa tion of Ca pi tal Inco me in Ge ne ral
Equi li brium with Infi ni te Li ves”, Eco no me tri ca 54 (3), pp. 607-622.

Cha ri, V. V., y Pa trick J. Kehoe (1998), “Opti mal Fis cal and Mo ne tary Po licy”,
Ban co de la Re ser va Fe de ral de Mi neá po lis Staff Re port 251.

Co le man II, Wil bur John (2000), “Wel fa re and Opti mum Dyna mic Ta xa tion of
Con sump tion and Inco me”, Jour nal of Pu blic Eco no mics 76, pp. 1-39.

Con se jo Na cio nal de Cien cia y Tec no lo gía (2003), Infor me ge ne ral del es ta do de 
la cien cia y la tec no lo gía 2003, Mé xi co, Co nacyt.

Dals gaard, Tho mas (2000), “The Tax System in Me xi co: A Need for Strength-
ening the Re ve nue Rai sing Ca pa city”, OECD Eco no mics De part ment Wor king
Pa pers núm. 223.

614 EL TRIMESTRE ECONÓMICO



De ve reux, Mi chael B., y Da vid R. F. Love (1995), “The Dyna mic Effects of Gov-
ern ment Spen ding Po li cies in a Two-Sec tor Endo ge nous Growth Mo del”,
Jour nal of Mo ney, Cre dit and Ban king 27 (1), pp. 232-256.

Fel tens tein, Andrew, y Ji ming Ha (1999), “An Analy sis of the Opti mal Pro vi -
sion of Pu blic Infras truc tu re: A Com pu ta tio nal Mo del using Me xi can Data”,
Jour nal of De ve lop ment Eco no mics 58, pp. 219-230.

Foro Con sul ti vo Cien tí fi co y Tec no ló gi co (2004), Aná li sis de las finan zas
públi cas en Mé xi co, Mé xi co, FCCT.

Gil Díaz, Fran cis co (1990), “Tax Re form Issues in Me xi co”, Mi chael J. Bos kin y 
Char les E. McLu re Jr. (comps.), World Tax Re form, San Fran cis co, ICS Press.

  , y Way ne Thirsk (1997), “Me xi co’s Pro trac ted Tax Re form”, Way ne
Thirsk (comp.), Tax Re form in De ve lo ping Coun tries, Wa shing ton, Ban co
Mun dial.

Gó mez, Ma nuel A. (2004), “Re for ma so cial y bie nes tar en la eco no mía de Mé xi -
co”, Eco no mía Mexi ca na, Nue va Épo ca 13 (2), pp. 161-189.

Hall, Ro bert E. (1988), “Inter tem po ral Subs ti tu tion in Con sump tion”, Jour nal
of Po li ti cal Eco nomy 96 (2), pp. 339-357.

Hes ton, Alan, Ro bert Sum mers y Bet ti na Aten (2002), Peru World Ta ble Ver -
sion 6.1, Cen tro de Com pa ra cio nes Inter na cio na les de la Uni ver si dad de
Pen sil va nia.

Insti tu to Na cio nal de Esta dís ti ca, Geo gra fía e Infor má ti ca (2004), Encues ta na -
cio nal so bre uso del tiem po 2002, Mé xi co, INEGI.

Jo nes, Larry E., Ro dol fo E. Ma nue lli y Pe ter E. Ros si (1993), “Opti mal Ta xa -
tion in Mo dels of Eco no mic Growth”, Jour nal of Po li ti cal Eco nomy 101 (3),
pp. 485-517.

Ka rras, Geor gios (1994), “Go vern ment Spen ding and Pri va te Con sump tion:
Some Inter na tio nal Evi den ce”, Jour nal of Mo ney, Cre dit and Ban king 26
(1), pp. 9-22.

Kim, Se-Jik (1998), “Growth Effects of Ta xes in an Endo ge nous Growth Mo del: 
To What Extent Do Ta xes Affect Eco no mic Growth?”, Jour nal of Eco no mic
Dyna mics and Con trol 23, pp. 125-158.

King, Ro bert G., y Ser gio Re be lo (1990), “Pu blic Po licy and Eco no mic Growth: 
De ve lo ping Neo clas si cal Impli ca tions”, Jour nal of Po li ti cal Eco nomy 98 (5), 
par te 2, S126-S150.

Kydland, Finn E., y Edward C. Pres cott (1982), “Time to Build and Aggre ga te
Fluc tua tions”, Eco no me tri ca 50 (6), pp. 1345-1370.

Lächler, Ulrich, y Da vid A. Aschauer (1998), “Pu blic Invest ment and Eco nom-
ic Growth in Me xi co”, World Bank Po licy Re search Wor king Pa per 1964.

Lu cas, Ro bert, Jr. (1987), Mo dels of Bu si ness Cycles, Oxford, Ba sil Black well.
   (1990), “Supply-Side Eco no mics: An Analy ti cal Re view”, Oxford Eco-

no mic Pa pers 42, pp. 293-316.
Lynde, C., y J. Rich mond (1993), “Pu blic Ca pi tal and To tal Fac tor Pro duc tiv-

ity”, Inter na tio nal Eco no mic Re view 34, pp. 401-414.

LA REFORMA FISCAL Y EL CRECIMIENTO EN MÉXICO 615



Men do za, Enri que, y Mar tín Uri be (2000), “De va lua tion Risk and the Bu si -
ness-Cycle Impli ca tions of Exchan ge-Rate Ma na ge ment”, Car ne gie-Ro ches -
ter Con fe ren ce Se ries on Pu blic Po licy 53, pp. 239-296.

Mi le si-Fe rre ti, Gian Ma ria, y Nou riel Ru bi ni (1998), “Growth Effects of In-
come and Con sump tion Ta xes”, Jour nal of Mo ney, Cre dit and Ban king 30
(4), pp. 721-744.

Neu me yer, Pa blo A., y Fa bri zio Pe rri (2004), “Bu si ness Cycles in Emer ging
Eco no mies: The Role of Inte rest Ra tes, pró xi ma pu bli ca ción en Jour nal of
Mo ne tary Eco no mics.

Orga ni za ción para la Coo pe ra ción y el De sa rro llo Eco nó mi cos (2001), OECD

His to ri cal Sta tis tics 1970-2000, Pa rís, OCDE.
   (2004), OECD Eco no mic Sur vey for Me xi co, Pa rís, OCDE.
Orti guei ra, Sal va dor (1998), “Fis cal Po licy in an Endo ge nous Growth Mo del

with Hu man Ca pi tal Accu mu la tion”, Jour nal of Mo ne tary Eco no mics 42,
pp. 323-355.

Pe co ri no, Paul (1993), “Tax Struc tu re and Growth in a Mo del with Human
Ca pi tal”, Jour nal of Pu blic Eco no mics 52 (2), pp. 251-271.

   (1994), “The Growth Ra tes Effects of Tax Re form”, Oxford Eco no mic
Pa pers 46 (3), pp. 492-501.

Pres cott, Edward C., (1986), “Theory Ahead of Bu si ness-Cycle Measurement”, 
Car ne gie-Ro ches ter Con fe ren ce Se ries on Pu blic Po licy 25, pp. 11-44.

Ra mí rez, Mi guel D. (2004), “Is Pu blic Infras truc tu re Spen ding Pro duc ti ve in
the Me xi can Case? A Vec tor Error Co rrec tion Analy sis”, Jour nal of Inter -
na tio nal Tra de and Eco no mic De ve lop ment 13 (2), pp. 159-178.

Ram sey, Frank P. (1927), “A Con tri bu tion to the Theory of Ta xa tion”, Eco nom-
ic Jour nal 37, pp. 47-61.

Re be lo, Ser gio (1991), “Long-run Po licy Analy sis and Long-run Growth”,
Jour nal of Po li ti cal Eco nomy 99, pp. 500-521.

Schmitt-Grohe, Step ha nie, y Mar tín Uri be (2001), “Sta bi li za tion Po licy and
the Costs of Do lla ri za tion”, Jour nal of Mo ney, Cre dit and Ban king 33 (2),
par te 2, pp. 482-509.

Sto key, Nancy L., y Ser gio Re be lo (1995), “Growth Effects of Flat-Rate Ta xes”, 
Jour nal of Po li ti cal Eco nomy 103 (3), pp. 519-550.

Tri gue ros, Igna cio, y Artu ro M. Fer nán dez (2001), “Aná li sis, eva lua ción y pro -
pues tas para una re for ma tri bu ta ria”, Artu ro M. Fer nán dez (comp.), Una
agen da para las finan zas públi cas, Mé xi co, ITAM.

Tur nosky, Step hen J. (2000), “Fis cal Po licy, Elas tic La bor Supply, and Endog-
enous Growth”, Jour nal of Mo ne tary Eco no mics 45, pp. 185-210.

   ( 1996), “Opti mal Tax, Debt, and Expen di tu res Po li cies in a Gro wing Eco -
nomy”, Jour nal of Pu blic Eco no mics 60, pp. 21-44.

Webb, Step hen B. (2001), “Cha llen ges and Pros pects for Tax Re form”, Mar ce lo
M. Giu ga le, Oli vier La four ca de y Vinh H. Ngu yen (comps.), Me xi co; A Com pre- 
hen si ve De ve lop ment Agen da for the New Era, Wa shing ton, Ban co Mun dial.

616 EL TRIMESTRE ECONÓMICO


